附件1：
做市商评价指标体系
一、评价指标及其权重
（一）合规性（24分）
该指标主要评价做市商是否遵循《规定》的相关要求，具体包括以下四个方面：
1、做市债券总数不少于6只；
2、做市债券应当包括3类券种（券种包括政府债券、政府类开发金融机构债券和非政府信用债券3类）；
3、做市债券待偿期限不少于4个（待偿期限类型包括0-1年、1-3年、3-5年、5-7年和7年以上，各期限段均含下限，不含上限，下同）；
4、开盘后30分钟内报价，交易时间内双边报价空白时间不超过30分钟。
评分方法：
上述4项分值各6分，若被评价期间内所有交易天数均符合其中一项，则该项得6分，否则该项不得分。
评分要求：
1、开盘后30分钟内已完成合规性前3项要求的做市商，新增债券报价，不计违反报价连续性要求。但该券的报价、成交情况不纳入评价指标体系计算。
2、因特殊情况无法达到上述要求时，做市商应及时向中国人民银行书面报告说明原因，同时抄送交易商协会和交易中心。
二、报价价差（40分）
该指标主要评价做市商在被评价期间对各待偿期限债券双边报价价差（以bp表示）的宽度，双边价差越窄，说明做市商在促进价格发现和提供流动性方面的功能发挥地越好，得分也越高。
量化指标：被评价期间做市商按评分要求计算的各待偿期限债券平均双边价差。
评分方法：
1、将报价债券按照待偿期限分为0-1年，1-3年，3-5年，5-7年，7年以上5个待偿期限，然后计算各待偿期限每只债券每天的平均价差（在计算平均价差时按评分要求进行相应调整），最后得出各待偿期限的每天的平均价差。
2、将所有做市商按5个待偿期限每天的平均价差从小到大分别进行排名，然后按排名打分，得到每天的得分。若做市商对某个待偿期限的债券当天无报价，则该待偿期限当天得分为零。  
排名和相应评分规则为：满分为40分，第1名满分，从第二名开始按排名依次递减1.5分，若评分指标值相同，则排名并列，得分相同。交易会商协会将根据做市商的家数适时调整评分规则（下同）。
3、将5个待偿期限每天的得分按被评价期间总交易天数平均，得到被评价期间的平均得分。
4、按照以下权重将上述5个待偿期限的平均得分加权平均，得出该指标的最终得分。
	待偿期限
	0-1年
	1-3年
	3-5年
	5-7年
	7年以上

	权    重
	13%
	17%
	20%
	23%
	27%


评分要求：
1、单边最小报价量小于1000万的报价不纳入计算；
2、报价价差为负的报价不纳入计算；
3、报价价差以点差（BP）计算，0.1BP以内的价差四舍五入，如1.09BP和1.05BP均按1.1BP计算；
4、在计算每笔债券的平均价差时，结合每笔报价的单边最小报价量，按报价价差乘以下系数调整价差:
	单边最小报价量
	1000万（含）至3000万（不含）
	3000万（含）至5000万（不含）
	5000万（含）至1亿（不含）
	1亿以上

	调整系数
	1.6
	1
	0.9
	0.85


5、对于非政府信用债券的报价，在计算其双边价差时，结合每笔报价的单边最小报价量，按报价价差乘以下系数调整价差：
	待偿期限
	0-1年
	1-3年
	3-5年
	5-7年
	7年以上

	调整系数
	0.7
	0.7
	0.65
	0.65
	0.6


6、对于浮动利率债券的报价，在计算其双边价差时，按报价价差乘以下系数调整价差：
	待偿期限
	0-1年
	1-3年
	3-5年
	5-7年
	7年以上

	  调整系数
	1.05
	1.1
	1.15
	1.2
	1.25


7、根据做市商各待偿期限报价债券只数，按报价价差乘以下系数调整价差：
	报价只数
	1-3只
	4-6只
	7-9只
	10只以上

	调节系数
	1.8
	1
	0.85
	0.75


8、对于所报债券当天有多笔且价差或报价量不同的报价，该只债券当天的平均价差按每笔报价持续时间加权计算；
9、对于当天报价累计持续时间不足4小时的报价，不纳入该指标的计算。
三、报价量（10分）
该指标主要评价做市商在被评价期间的报价总量情况，报价量越大，说明做市商活跃度越高，得分也越高。
量化指标：被评价期间做市商按评分要求统计的累计报价量。
评分方法：
1、将报价债券按照待偿期限分为0-1年，1-3年，3-5年，5-7年，7年以上5个待偿期限，然后计算各家做市商各待偿期限每天的累计报价量。
2、将所有做市商按5个待偿期限每天的累计报价量从大到小分别进行排名，然后按排名打分，得到每天的得分。若做市商对某个待偿期限的债券当天无报价，则该待偿期限当天得分为零。
排名和相应评分规则为: 满分为10分，第1名满分，从第二名开始按排名依次递减0.3分，若评分指标值相同，则排名并列，得分相同。
3、按照以下权重将上述5个待偿期限的得分加权平均，得出该指标的最终得分。
	待偿期限
	0-1
	1-3
	3-5
	5-7
	7年以上

	权重
	13%
	17%
	20%
	23%
	27%


4、将每天的得分按被评价期间总交易天数平均，得到被评价期间该指标的最后得分。
评分要求：
1、单笔报价的报价量为买入量与卖出量之和；
2、对于所报债券当天有多笔且报价量不同的报价，该只债券当天的报价量按每笔报价持续时间加权计算；
3、对于当天报价累计持续时间不足4小时的报价，不纳入该指标的计算。
4、单边最小报价量小于1000万的报价不纳入该指标的计算；
5、单边报价量超过5亿的报价，超额部分不纳入该指标的计算；
6、单边报价量超过另一边2倍的报价，超额部分不纳入该指标的计算；
7、交易商协会在统计报价量时将结合该笔报价的价差，对于严重偏离市场合理价差范围的报价，予以剔除。
四、成交量（10分）
该指标主要评价做市商在被评价期间的做市成交笔数和成交总量情况。成交笔数越多，成交总量越大，说明做市商活跃度越高，得分也越高。具体度量包括两个方面:

1、成交笔数
量化指标：被评价期间做市商累计做市成交笔数。
2、成交总量
量化指标：被评价期间做市商累计成交面值总量。
评分方法：
1、将所有做市商按上述两项数据分别进行排名，然后按排名打分，得到两个得分。
排名和相应评分规则为: 满分为10分，第1名满分，从第二名开始按排名依次递减0.3分，若评分指标值相同，则排名并列，得分相同。
2、按照40%和60%的权重将上述两个得分加权平均，得出该指标的最终得分。
3、交易商协会在统计成交量时将考虑该笔成交的真实性，若发现为追求做市成交量而进行虚假成交的，经核实后将剔除非真实成交量。
（五）配合与报告（16分）
该指标主要评价做市商配合主管部门工作、提交季度报告的及时性和质量等情况。
（六）加分项
1、最优报价次数
指被评价期间做市商所报债券买或卖报价为当天最优报价的总次数。当天最优报价指对某只多家做市商报价的债券当天最优买或卖价累计持续时间最长:有5家以上报价时，最优取前3位;有4家报价时取前2位;有3家报价时取前1位。
在进行评分时，做市商当天有1只债券为最优报价，则最优报价次数计为1次。最优报价次数最多的前5名做市商，依次加分3分、2.5分、2分、1.5分和1分。
2、连续报价债券只数
指被评价期间每个交易日做市商均进行报价的债券只数。累计连续报价债券只数之和最多的前5名做市商，依次加分3分、2.5分、2分、1.5分和1分。
在统计以上2个加分项时，所报债券需满足以下要求：
（1）所报债券当天报价累计持续时间不少于4小时；
（2）单笔报价面值不低于1000万元
3、关键期限国债做市情况
指被评价期间做市商对关键期限国债进行做市的情况。此项加分最多为10分，具体评分方法另行公布。
   （七）减分项
1、合规性减分
（1）全天做市债券总数少于6只；
（2）全天做市券种类型少于3种；
（3）全天做市债券待偿期限少于4个；
（4）双边报价空白时间超过30分钟。
在评分时，被评价期间内上述每种情况累计出现3次以上时，每增加一次扣减0.5分。其中，双边报价空白时间超过30分钟的次数按单只债券统计，单只债券报价空白时间超过30分钟的次数当天最多计为1次。
2、行为规范减分
做市商有异常报价、成交以及其它违反自律规则的不规范行为，由交易商协会视情节轻重进行扣分，最多可扣10分。
二、做市商评价得分表
做市商评价的总得分为五项评价指标得分之和+加分项分值-减分项分值，做市商评价得分表如下所示：   
做市商名称：                           年  月
	     评价指标
	      得分

	（一）合规性（24分）
	

	（二）报价价差（40分）
	

	（三）报价量（10分）
	

	（四）成交量（10分）
	

	（五）配合与报告（16分）
	

	（六）加分项（+）
	

	（七）减分项（-）
	

	         合计
	


