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协会简介

协会会员

中国银行间市场交易商协会是由市场参与者、中介机构及相关领域的从业人员和专家学者自
愿组成的，包括银行间债券市场、同业拆借市场、外汇市场、票据市场、黄金市场和衍生品
市场在内的银行间市场的自律组织。交易商协会经国务院同意、民政部批准于2007年9月成
立，为全国性的非营利性社会团体法人，接受业务主管单位中国人民银行和社团登记管理机
关民政部的业务指导和监督管理。截至2023年底，交易商协会共有会员9618家，涵盖银行、
信用社、证券公司、保险公司、信托公司、基金公司、财务公司、工商企业等各类机构。

交易商协会按照社会组织高质量发展要求，以内部治理持续深化，促进工作水平不断提升。
构建了由会员代表大会、理事会（常务理事会）、监事会和秘书处组成的现代化社会团体组织
架构，采用会员民主决策机制，充分代表和反映会员的共同利益和愿望，获得了市场成员的
广泛认可和支持。按照市场化、专业化的原则，确立了以注册制为核心的市场管理模式，不
断优化注册发行工作机制及流程，创新支持实体经济融资需求，做细做实金融五篇大文章，
积极稳妥防范重点领域风险，着力提升市场自律管理能力，全面助力金融强国建设。

中国银行间市场交易商
协会成立于

2007年9月

截至 2023 年底，
交易商协会共有会员

9618家

5639家

基础设施机构

投资人会员

其他

发行人会员

金融性中介机构
非金融性中介机构

个人会员

11
5家

2407家

1211家

236家
109家
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协会领导

陈怀宇

李德林

徐守本

张     敏

谷     澍 刘     珺

袁长清

徐     忠

水汝庆

邹     澜

张佑君

霍颖励

◆ 注：上述名单经交易商协会第四届会员代表大会第一次会议暨第四届理事会第一次会议选举产生。

王     中

副会长

监事长会 长
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秘书处领导

党委书记

副秘书长党委委员、副秘书长党委委员、副秘书长

党委委员、副秘书长 党委委员、纪委书记
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组织架构
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理事会
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全面优化注册发行机制
全年支持债务融资工具发行89146亿元，占公司信用类债券63.0%，存续规模145437亿元。

中长期品种增长明显。中期票据同比增长6%，定向工具同比增长11%。

存续规模

145437亿元
债务融资工具发行

89146亿元

常发行常相见，企业融资真方便

支持108家企业 发行802只 金额9534亿元

“常发行计划”试点优化扩容，累计支持108家高频发行人适用制度便利。
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截至2023年末债务融资工具投资人结构

单位：亿元

非金融
机构法人

155

境外
机构

716

名义持有
人账户

5201

政策性
银行

5209

非银行金融
机构

10368

存款类金
融机构

31004

非法人类
产品

91624

同比增长

5.5%
2023年全年

债务融资工具交易量

30.1万亿元
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ABN、ABCP

2023 年债务融资工具发行量

2023年
发行量

专项产品

基础产品

绿色债务
融资工具 1945亿元

科创票据 4055亿元

乡村振
兴票据 419亿元

特殊用途

熊猫债

结构化产品

信用债

1335亿元

3220亿元

超短期融资券 43173亿元

短期融资券 5301亿元

中期票据 29644亿元

定向债务
融资工具 7522亿元
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积极支持重点工程领域
升级推出“三大工程”建设债务融资工具，助力补齐民生短板、推进房地产转型、扩大有效

投资。全年“三大工程”建设债务融资工具共发行526亿元。

全年支持发行能源保供特别债815亿元，助力保障国家能源电力供应安全。截至2023年末，

累计支持发行乡村振兴票据1989亿元。成功发行7亿元先进制造业企业集合短期融资券，助

力新质生产力加速形成。

优化民营企业融资环境
着力优化民营企业融资环境，助力民营经济平稳健康发展。拓宽民营企业“绿色通道”，

2023年民营企业平均注册效率提高25%。全年支持民企发行债务融资工具近5700亿元。

“第二支箭”（民营企业债券融资支持工具）全年支持19家民营企业发行31只235.2亿元债务融

资工具，较2022年发行金额同比增长39%，惠及企业数量同比增长111%。

支持房地产企业合理融资需求，保持房企债券融资稳定。全年支持民营房企发行债务融资工

具354亿元，支持房企发行债务融资工具2716亿元，规模保持稳定。

三家民营先进制造业企业发行首单先进制造
业企业集合票据（相关项目之一）。

华电国际电力股份有限公司发行能源保供特别债。
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熊猫债市场开放促循环
全年经交易商协会注册发行熊猫债1335亿元，同比增

长65.8%。募集资金70%用于境内，推动人民币国际

化与支持国内实体经济良性循环。

定价配售机制试点落地，推动熊猫债在新加坡交易所

挂牌展示，提升投融资两端国际影响力。

Memorandum of Understanding for Cooperation 
between

National Association of Financial Market Institutional Investors
and

Singapore Exchange Limited

中国银行间市场交易商协会和新加坡交易所有限公司

合作框架文件

市场化债转股扩面提质
全年累计评估246个债转股项目，金额合计1713.48亿

元，支持22家困境企业化解债务380.57亿元。2016年

以来累计落地金额近2.2万亿元，发挥市场化债转股在

扩大内需、深化供给侧结构性改革方面的积极作用。

全年经交易商协会注册
发行熊猫债

累计落地金额近

1335

2.2

亿元

万亿元

同比增长65.8%

评估 246个债转股项目

金额合计 1713.48亿元

德国大众汽车在熊猫债定价配售机制试点下发行中期票据。
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做好科技金融大文章，为科技创新体系注入新动能
2023年7月创新推出“混合型科创票据”，填补债券市场混合性资金缺口。全年发行科创票据

4055亿元，惠及信息技术、材料化工、医疗保健等上百家科创领域企业。

上海临港经济发展（集团）有限公司发行混合型科创票据。

做好绿色金融大文章，推动完善绿色金融体系建设
全年发行绿债近2000亿元，发行规模持续位居绿色公司信用类债券市场第一。

制定发布《绿色债券存续期信息披露指南》，统一国内标准。发布中国绿色债券指数，丰富

二级市场投资品种。

中国长江电力股份有限公司发行绿色债务融资工具	
（募投水电站项目）。

国家电力投资集团有限公司发行绿色债务融资工具
（募投光伏发电项目）。
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做好普惠金融大文章，证券化产品助力盘活存量
各类企业证券化产品合计发行3220亿元，支持2000多家民营小微企业实现融资。与上海票

交所合作试点供应链票据资产证券化产品，助力中小微企业盘活票据资产实现融资。稳步支

持互联网平台企业注册发行企业资产支持证券，助力“促消费”出实招。

推动不动产信托资产支持票据快速发展，助力形成存量资产和新增投资的良性循环。

持续规范市场承销发行
提升簿记建档规范化透明度，进一步明确发行定价参考基准，引导完善市场化利率形成机

制，强化余额包销信息披露。《发行规范通知》发布施行以来，债务融资工具发行利率与可

比国债收益率逐渐形成稳定利差区间，发行定价整体向更加市场化方向发展。

督导各类机构合规展业
对392家机构1888期绿色债务融资工具、乡村振兴票据、企业资产证券化产品开展专项排

查；对债务融资工具发行人、金融债发行人、主承销商、评级机构、律师事务所等市场主要

参与机构业务检查实现全覆盖。借助系统监测重大事项，加强对信息披露的监督。

深入开展交易自律管理
全面加强货币经纪业务和从业人员管理，进一步规范货币经纪报价及数据展示，治理虚盘报

价及暗盘成交。

上线交易行为信息档案系统，为市场成员建立交易对手行为画像提供便利，引导市场建立诚

信文化。

加强重点领域风险防范
系统优化持有人会议机制，推动回售转售机制落地，累计45家企业启动转售工作，丰富风险

化解工具手段。

全年支持开展现金要约收购和二级市场收购71单，总金额同比增加140%，提振民企房企市

场信心。
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持续推动制度完善和机制创新，全年推出 18 项新制度

定向债务融资工具专项机构投资人名单

境外非金融企业债务融资工具业务指引（2023版）

关于进一步加强银行间债券市场发行业务规范有关事项的通知

关于进一步提升债务融资工具融资服务质效有关事项的通知

非金融企业债务融资工具尽职调查指引（2023版）

关于优化“常发行计划”(FIP)试点注册发行工作的通知

关于进一步加大债务融资工具支持力度促进民营经济健康发展的通知

注册发行类

银行间债券市场企业资产证券化业务规则

银行间债券市场企业资产证券化业务信息披露指引
市场创新类

2023 年制度完善与机制优化情况

银行间债券市场非金融企业债务融资工具信息披露规则

银行间债券市场非金融企业债务融资工具存续期业务规则

银行间债券市场非金融企业债务融资工具持有人会议规程

银行间债券市场非金融企业债务融资工具同意征集操作指引
存续期管理类

中国碳衍生产品交易定义文件

中国银行间市场信用风险缓释工具交易信用事项决定规程

关于2023年度银行间债券市场现券做市业务评价有关事宜的通知

关于加强货币经纪从业人员自律管理的通知

关于进一步规范银行间市场货币经纪报价及数据展示有关事项的通知交易规范类
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着力加大违规行为查处
重点查处低价承揽、低价包销、结构化发行、返费、干扰发行定价，严惩违规代持、货币经
纪虚假报价。严惩交易违规，从“声誉罚”拓展至暂停违规机构业务权限、认定不适当人选
等“行为罚”。

全年处理线索90余起，其中投诉举报14起，立案52起、完成调查34起，对61家机构60名责
任人作出处分决定。

首次与反洗钱中心、纪检监察、公安经侦建立案件合作与移送关系。报送统一执法线索3起。

引导市场主体归位尽责
修订《尽职调查指引》，厘清不同中介机构尽职调查责任边界。

发布《存续期工作管理规程》，清晰界定各主体职责定位、权利义务。

修订《持有人会议规程》，区分强制召开情况与提议召开情形，提升会议召集程序灵活性，
提升决议达成效率。

发布《风险管理指南》，提高市场风险管理主观能动性。

推动自律管理机制升级
对在银行间市场发行的金融债等全部债券加强发行业务自律管理。成立自律调查部，落实
自律管理“调审分离”。推动自律调查工作专业化发展，构建银行间市场多层次惩戒体系。
建立自律管理措施决定机制，跨前处置轻微违规，推动警示提醒、自律管理措施的常态化
实践。发挥调解作用，纠纷调解中心受理调解30余起，补聘11名调解员。

289

诫勉
谈话

579

通报
批评

193

警告

1228

合计

115

严重
警告

52

公开
谴责

单位：家 / 人次
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推进衍生品市场建设
2023年，信用风险缓释工具业务达成317笔，名义本金658亿元，同比增长24%。

组建信用事项决定小组和复议专家库，提供信用事件市场化判定和处置服务。

发布《中国碳衍生产品交易定义文件》，丰富标准文本序列。

2023年信用风险缓释工具市场运行情况
全年CRM市场累计交易317笔，名义本金658.13亿元，同比增长24%，全年交易量为2018年
交易量的7.4倍。各品种存续名义本金为972.79亿元，同比增长46%。

近年来 CRM 交易当年名义本金增长情况

CRMW CDSCRMA CLN

88.71

148.83 183.48

371.72

530.64

658.13

600

700

400

100

500

200

300

0
2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年

单位：亿元

合计
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利率衍生产品

信用衍生产品

汇率衍生产品

黄金衍生产品

债券衍生产品

碳衍生产品

金融衍生产品

•	 NAFMII主协议（2009年版）
•	 NAFMII主协议（2009年版）IBOR后
备机制补充协议
•	 NAFMII主协议（凭证特别版）
•	 NAFMII主协议（跨境文本-2022年版）
•	“互换通”清算衍生品协议

债券回购

•	 债券回购交易主协议（2013年版）
•	 外币买断式回购标准补充协议

•	 利率衍生产品交易定义文件
（2012年版、2022年版）

•	 信用衍生产品交易基本术语与适
用规则（2016年版、2022年版）

•	 汇率衍生产品交易定义文件
（2012年版）

•	 场外黄金衍生产品交易基本术语
（2013年版）

•	 债券衍生产品交易定义文件
（2012年版）

•	 碳衍生产品交易定义文件
(2023年版)

债券借贷

•	 债券借贷交易主协议（2022年版）

票据

•	 票据交易主协议（2016年版）

主协议

定义术语

标准协议文本
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提高市场机构专业性
搭建综合指标体系，构建“有进有出、奖优罚劣”的承

销机构评价机制。

优化做市评价指标，助力建立做市商与公开市场业务

一级交易商联动机制。通报主承销商做市情况，增强

一二级市场联动，提升市场流动性。

2023年交易商协会组织开展非金融企业债务融资工具

承销业务相关会员申请从事承销相关业务市场评价的

工作，根据评价结果新增12家一般主承销商，3家专项

主承销商，12家承销商。

全年累计举办82期培训班，参训人数6265人次；NAFMII

线上学习平台2023年共上线56门新课，全年累计85603

人次参加学习。线上学习平台二期上线，增设“机构专

区”、直播“连麦”功能，提升授课效果。

参训人数

6265人次

全年累计举办

82期培训班
NAFMII线上学习平台
2023年共上线

56门新课

全年累计

85603人次
参加学习
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提升会员服务获得感
推出“接诉即办”工作机制，收集“深层次”建议108条，回复率100%，办结率超过97%；优
化升级400-026-7366会员服务热线，累计解答会员日常咨询超过10000条。

深入贯彻落实减税降费要求，全年两次推出会费减免措施，惠及全体发行人企业会员5000
余家。

全年50期《会员通讯》累计服务200万人次；“NAFMII资讯”微信公众号关注人数接近10万
人；“NAFMII之窗”App注册用户数突破45000人次。

为100余家发行企业、主承销商提供专员服务。拓展“存续期专人服务”至信托公司、投资
人，建立发行人投资人直接互动平台“投融e动”。分类分层开展会员调研交流和上门服务工
作，累计服务家数超过1500家。

《金融市场研究》出版总期数达139期。2023年发行量10.8万册，内容涵盖中国特色金融之

路、绿色金融、企业融资、资本市场、金融风险防范等领域重大热点课题。践行绿色发展理

念，上线《金融市场研究》电子版期刊。
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增强信息化服务能力
完成协会信息化业务蓝图细化工

作，形成协会企业级架构设计体

系，为协会新一代平台更好服务市

场奠定基础。

上线孔雀开屏系统(四期)及下行接

口，支持发行人及联席主承销商管

理项目进度、获取业务数据。

项目进度
获取渠道

协会官方
网站

“NAFMII资讯”
公众号

“NAFMII之窗”
手机APP

孔雀开屏
系统

撤回注册
材料

项目报送 项目受理

预评反馈

注册会议推送《接受注
册通知书》

短信提醒

拓展国际交往与合作
不断拓展“朋友圈”，截至2023年12月末，协会已与全球45个国家和地区的351家机构建立了

联系。推进市场高水平对外开放，通过国际交流、国际会议、国际刊物主动为市场发声，不

断提升银行间市场的国际影响力。

推出持有人会议公告直通车、直连上清所查询名册等线上服务，实现持有人会议全流程线上化。

完成数据平台(二期)建设工作,初步实现协会各类数据集中整合，支持数据安全使用，发挥数

据资产价值。

申请受理提示

查询请求

召集人

召集会议 存续期
服务系统

查询响应

持有人
名册查询
服务

持有人会议平台实现直联上清所

协会 清算所
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持续推进综合平台各系统建设升级，2023年共开展项目建设32个，推进完成19
个项目顺利上线，进一步加强科技赋能，有效支持协会自律管理和市场服务。

2023年1月13日
簿记建档系统2021
年度第1期资源包

2023年2月3日
信息披露系统2022
年度第2期资源包

2023年2月3日
持有人会议系统
2022年度第1期	
资源包

2023年3月18日
存续期管理功能优

化项目

2023年3月18日
备案服务模块项目

2023年11月3日
做市业务评价系统

二期

2023年11月10日
综合平台会员管理
系统（四期）

2023年11月18日
N+X定向投资人名
单管理系统2022年
第1期升级包

2023年9月27日
数据平台2023年第
一期升级包

2023年9月27日
数据平台2023年第
二期升级包
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2023年8月4日
NAFMII之窗
APP2.2项目

2023年12月10日
存续期服务系统2023
年第一期升级包

2023年9月23日
公开及定向发行产
品注册发行管理系
统同市场机构系统
下行接口项目

2023年3月26日
公开发行产品注册
发行管理系统（四
期）首个版本

2023年4月15日
持有人会议系统
2022年度第2期	
资源包

2023年4月15日
集中簿记建档系统
同市场机构系统对
接及Ideal对接项目

2023年项目上线列表

2023年12月22日
线上学习平台（二期）

项目

2023年12月29日
数据平台二期

2023年12月29日
交易行为信息档案

系统

21 中国银行间市场交易商协会
自律 - 创新 - 服务



协会认证微信公众号
NAFMII资讯

NAFMII 之窗APP
 （苹果版）

NAFMII 之窗APP
 （安卓企业版）


