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前摇 摇 言

银行间债券市场自 1997 年成立以来, 在党中央、 国务院一系列发展

金融市场的方针以及人民银行 “面向机构投资者, 发展场外市场, 坚持

市场化运作冶 的思路指导下, 实现了跨越式发展。 目前, 以银行间债券

市场为代表的场外市场已成为我国债券市场的主体组成部分。 经过十几

年的发展, 银行间债券市场无论在广度还是深度上都已经迈入了一个新

的发展阶段。 如何进一步完善债券市场相关制度, 解决发展中存在的问

题, 把我国债券市场推向新的发展高度, 是全体市场成员正面临的挑战。
我国债券回购业务始于 1991 年, 经历从交易所市场到银行间市场的

转变。 如今, 银行间债券回购市场在我国经济金融体系中的作用日益凸

显。 一是银行间回购市场覆盖面广、 影响力大, 是机构短期融资的主要

场所。 2012 年全年银行间回购市场交割量约 151郾 7 万亿元, 参与主体超

2200 家, 包括银行、 保险、 证券、 信托、 基金和非金融机构等各类参与

者。 二是银行间回购利率的市场基准地位不断凸显, 是我国市场化利率

的重要指标。 银行间债券回购市场形成的利率指标能较好地反映货币市

场资金供需情况, 在利率市场化的进程中发挥重要作用。 三是银行间债

券回购市场为货币政策调控方式的转变提供基础支持, 成为央行公开市

场操作的重要平台。 面对日益重要的回购市场, 我们在市场体系、 制度

建设和产品种类等方面依然需要更多的努力, 回购主协议作为债券回购

市场重要的基础制度安排, 对中国债券回购市场的顺利运转和快速发展

无疑具有重要意义。
我国原有的回购主协议包括 2000 年发布的 《全国银行间债券市场债

券质押式回购主协议》 和 2004 年发布的 《全国银行间债券市场债券买断

式回购主协议》, 这两份主协议作为债券回购市场初期颁布的基础性法律



文本, 在推动市场规范发展过程中发挥了重要的作用。 随着中国金融市

场和银行间债券市场的不断发展壮大, 市场环境发生了深刻变化, 原有

两份主协议由于发布较早, 在核心机制安排、 违约事件的处理和法律适

用等方面难以满足市场参与者投资经营和风险管理的需要。 不断发展的

银行间债券回购市场需要更安全、 更科学的基础制度支持, 这也是金融

机构业务管理精细化的必然选择。
《中国银行间市场债券回购交易主协议 (2013 年版)》 是中国银行间

市场交易商协会在中国人民银行的指导下, 组织市场成员深入研究, 反

复推敲, 在两份主协议的基础上起草而成的一份综合性的主协议文本。
该主协议合理借鉴了国际和国内经验, 较好地体现了 “延续性冶、 “适用

性冶 和 “前瞻性冶 的特点。 主协议既保留了原有主协议文本的优点, 又

立足当前市场发展的实际情况, 充分吸收市场意见, 同时借鉴国际经验,
兼顾考虑市场未来需求, 对于进一步规范债券回购市场行为、 提高债券

市场流动性、 防范市场风险、 促进产品创新具有重大意义。
主协议作为一个法律文本, 相关术语繁多, 为便于市场成员更好地

理解和掌握, 交易商协会组织编写了本书。 本书依循主协议的框架, 力

求以通俗平实的语言全面系统地阐释主协议的框架结构、 基本原则以及

核心机制等相关内容, 以期对相关从业人员更好地理解和掌握主协议有

所帮助, 同时也欢迎更多对债券回购感兴趣的读者通过这本书深入了解

我国的银行间债券回购市场。
《中国银行间市场债券回购交易主协议 (2013 年版)》 的发布和本书

的出版正逢我国银行间债券市场进一步深化改革的关键时期, 我们相信,
随着我国银行间债券市场基础制度建设的不断完善, 市场参与者自身的

不断成熟, 我国银行间债券市场将继续保持快速规范发展的势头, 为我

国的经济社会发展做出新的更大的贡献。

编写组
二〇一三年六月摇 日
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