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① 本文分析的各类市场主体含各类型金融机构、企业和储户等。

随
着我国经济进入高质量发展阶

段，为适应潜在经济增速变化，

人民银行通过推进贷款市场报价

利率（LPR）形成机制改革，建立存款利率

市场化调整机制，推动实际贷款利率稳中

有降，为实体经济发展营造适宜的利率条

件。本文对安徽省184家银行2019年以来的

存贷款利率定价情况开展了专项调研，以

了解利率下行背景下，各类市场主体①竞争

行为的变化情况。总体看，利率下行有助

于提升企业贷款规模，大型银行在各类细

分市场的竞争优势不断凸显，中小银行的

盈利空间不断收缩、竞争能力有所下降。

利率下行促进企业贷款规模上

升，大型银行在各类细分市场竞

争优势更加显著

企业贷款利率下降有助于促进企业贷

款规模上升，但不同机构类型的促进效应

不同。如表1所示，2019年—2022年8月，

安徽省各类型银行机构企业贷款余额与新

发放企业贷款利率的相关系数为－0.43，
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表明利率下降有助于促进企业贷款余额

的上升。分机构类型看，国有银行、股份

制银行、城市商业银行和农村商业银行

企业贷款余额与利率的相关系数分别为          

－0.78、－0.37、－0.27和－0.22，其促进

效应依次递减。国有银行的促进效应远高

于其他机构类型，分别约为股份制银行、

城市商业银行、农村商业银行的2倍、3倍

和4倍。政策性银行和外资银行企业贷款

余额与企业贷款利率呈正相关，主要原因

为这两类金融机构的企业贷款利率一直处

于较低水平，近两年降幅不明显。

利率下降能明显促进中小微企业贷款

规模提升，对大型企业促进作用不明显。

从全部银行机构数据看，新发放企业贷款

利率与小微企业贷款余额的相关系数为

负，与大企业贷款余额相关系数为正，说

明利率下降有助于促进中小微企业贷款规

模上升，但是对大型企业贷款规模上升作

表 1 安徽省银行机构企业贷款余额与利率的相关系数统计表

注：1. 取数时间段为 2019 年—2022年 8月。
      2.国有银行包含工、农、中、建四大行。
      3.由于村镇银行大企业贷款余额较少，系数不具有可比性，故未在表中列示。

全部企业 大企业 小微企业

全部银行机构 －0.43 0.12 －0.23 

政策性银行 0.52 －0.54 0.48 

国有银行 －0.78 －0.70 －0.86 

股份制银行 －0.37 －0.49 －0.28 

城市商业银行 －0.27 －0.37 －0.07 

外资银行 0.67 －0.48 0.43 

农村商业银行 －0.22 0.21 －0.18 

用不明显。主要原因是无论处于经济上行

期或下行期，大企业的信贷需求均能得到

充分满足，大企业对贷款利率不敏感，因

此降低大企业贷款利率不能起到促进其贷

款规模上升的效果。由于小微企业资质较

差，仅较为优质的小微企业能获得银行贷

款，小微企业的信贷需求难以得到满足，

同时由于小微企业贷款利率高于大企业，

银行存在向小微企业发放贷款的动力，因

此贷款利率下降将吸引更多小微企业寻求

银行贷款，小微企业贷款规模将会增加。

国有银行在各类信贷市场具有显著优

势，而农村商业银行仅在小微企业信贷市场

上保持一定的竞争力。国有银行在大型企

业市场竞争优势超过政策性银行，其大型

企业贷款余额与利率的相关系数为－0.70，

而政策性银行、股份制银行、城市商业银

行与外资银行的相关系数分别为－0.54、                 

－0.49、－0.37和－0.48。农村商业银行大
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型企业贷款余额与利率的相关系数为正，

表明低利率环境下，农村商业银行无法通

过降低利率获得大型企业贷款余额的增

加。国有银行在小微企业信贷市场的优

势更加明显，其小微企业贷款余额与利

率的相关系数为－0.86，而股份制银行、

城市商业银行和农村商业银行这一系数仅

为－0.28、－0.07和－0.18。这充分体现

了近年来国有大行下沉市场，服务小微企

业的能力显著提升；而股份制银行和城市

商业银行近年来企业贷款余额增速显著放

缓，与其服务小微企业的能力较弱息息相

关。农村商业银行小微企业贷款余额与利

率的相关系数为－0.18，高于城市商业银

行，但是低于国有银行和股份制银行。一

方面农村商业银行立足县域，其服务对象

主要是小微企业，因此较城商行仍有一

定的优势；另一方面，相比大型银行的

金融科技优势，农村商业银行在县域小

微信贷市场上的优势逐渐弱化。政策性

银行和外资银行小微企业贷款余额与利

率的相关系数为正，主要原因在于小微

企业不是此两类机构的主要服务对象，

利率下降难以推动其增加对小微企业的

信贷支持。

存款利率期限溢价缩小，市场主

体对中长期存款的偏好有所上升

存款利率市场化程度上升，中长期

存款利率显著下降。近年来，人民银行

不断深化存款利率市场化改革，2021年6

月，指导市场利率定价自律机制优化存款

利率自律上限形成方式，由存款基准利率

上浮倍数改为加点形成；2022年4月，推

动建立存款利率市场化调整机制；2022年

9月，国有大行和部分股份制银行主动下

调部分期限存款挂牌利率。随着市场化程

度不断上升，存款利率刚性逐步被打破，

存款利率显著下降，中长期存款利率降幅

更大。2022年8月，安徽省新发生2年、3

年、5年期定期存款利率分别较2019年末

下降32bps、61bps和62bps；3个月、半年

期存款利率分别上升14bps和8bps，1年期

存款利率不变，中长期存款利率期限溢价

不断下降。

储户对中长期存款的偏好有所上升，

银行各项存款付息率仍然较高。2022年8

月，2年、3年、5年期定期存款占全部定

期存款的比重较2019年末上升了11个百

分点，较上年同期上升10个百分点。数

据表明，在利率下行背景下，为规避利率

下降风险，储户对中长期存款的偏好有所

上升。从各项存款付息率数据看，大部分

金融机构各项存款付息率仍然较高，个别

类型金融机构付息率有所上升。例如，

国有银行和农村商业银行2022年8月各项

存款付息率较2020年末分别上升9bps和

11bps。除外资银行以外，其他类型金融

机构付息率下降幅度较小，总体水平仍然

较高。
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金融机构息差空间不断收窄，农

村金融机构降幅最大

随着贷款利率不断下降，而各项存

款付息率仍然维持较高水平，金融机构净

息差不断收窄，盈利能力持续下降。2022

年上半年，安徽省金融机构平均净息差较

2019年下降8.45%。其中，农村商业银行

和村镇银行降幅较大，分别下降30.92%和

19.35%，而城市商业银行净息差较2019

年有所上升，国有银行降幅最小。从绝对

值看，国有银行和股份制银行净息差水平

相近，盈利能力仍然较好。农村商业银行

净息差水平与国有银行基本持平，比村镇

银行低约100bps，表明农村商业银行为保

持在三农、小微等领域的竞争优势，不

断压缩盈利空间。2022年上半年，农村商

业银行平均总资产利润率仅为0.64%，而

国有银行、股份制银行和村镇银行分别为

0.88%、0.84%和0.70%。

政策建议

引导金融机构不断优化资产负债结

构，主动应对利率市场化改革的风险和挑

战。在利率下行背景下，尽管中长期存款

利率有所下降，但金融机构仍然面临息差

收窄、盈利能力下降的风险。金融机构应

不断完善内部定价机制建设，提升市场化

定价水平，通过优化资产负债结构，继续

降低负债成本，保持适当的盈利空间。对

于农村金融机构，可进一步引导降低中长

期存款利率水平，拓宽资本补充渠道，降

低对中长期存款的依赖。

引导金融机构进一步提升贷款定价能

力，维护良好的市场竞争环境。近年来，

随着LPR改革打破贷款利率隐性下限，金

融机构对大型企业的定价能力并未明显提

升，叠加经济下行的外部压力，大企业

的议价能力显著提升，多数金融机构尚未

适应企业贷款定价的新形势。本文数据显

示，贷款利率的持续下降无法增加大企业

贷款规模，建议金融机构不断提升贷款定

价能力，更好适应当前利率定价新趋势，

维护市场良好的竞争秩序。

正确看待各类型企业贷款利率的差

异性，着力解决小微企业融资难问题。随

着金融机构差异化定价能力的提升，小微

企业风险溢价和信贷管理成本较高，天然

导致其贷款利率高于大型企业。同时，农

村金融机构是服务小微企业的主力军，其

负债成本相对较高，间接导致小微企业贷

款利率较高。因此，建议充分尊重金融机

构贷款利率定价权和利率浮动权，确保银

行维持较好的风险收益匹配度，激发金融

机构扩大小微企业信贷支持覆盖面的积极

性，着力解决小微企业融资难问题。
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