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附表 1 绿色债券定价影响因素回归结果

变量 M1 M2 M3 M4

lncarbon
0.0092 0.0188 0.0233 0.0140

（0.75） （1.14） （1.37） （0.91）

maturity
0.0184 0.0285 0.0190 0.0465

（0.23） （0.80） （0.23） （1.48）

size

－

0.0159***

－

0.0098**

－

0.0102***

－

0.0058**

（-5.27） （-2.01） （-2.68） （-2.49）

nature

－

0.7182***

－

0.8339***

－

0.8162***

－

0.8073***

（－3.19） （－4.75） （－3.59） （－3.76）

type . . .

2
0.2158 0.2030** 0.2169*** 0.1387*

（0.93） （2.34） （2.93） （1.82）

3
－0.1310 －0.1465 －0.1165 －0.2161

（－0.25） （－0.74） （－0.23） （－1.30）

listed
－0.1548 －0.0691 －0.0684 －0.0402

（－1.08） （－0.76） （－0.87） （－0.51）

roe

－0.0109* －

0.0104**

－

0.0101***

（－1.76） （－2.08） （－3.04）

solvency

－

0.3050***

－

0.3076***

－

0.2196**

（－2.83） （－2.72） （－2.43）

lnasset
－0.0733 －0.0593 －0.0969

（－1.40） （－1.03） （－1.60）

固定效应

（月份）
否

否 是
否

_cons
0.6906*** 1.2548*** 0.9228** 1.3691***

（2.70） （3.73） （2.46） （4.02）

调整R
2

0.4623 0.4979 0.5142 0.4953

注：*表示 p<0.1，**表示 p<0.05，***表示 p<0.01
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