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1996 15 662.72416 10 202.20978 5460.514381
1997 16 162.44227 10 142.98483 6 019.457442
1998 16 438.23751 10271.13819 6167.099317
1999 17 827.06106 11 267.03268 6560.02838
2000 19 368.86855 12 225.092 7 143.776552
2001 20 502.60559 12 526.1219 7 976.483689
2002 24 085.95787 14 504.84389 9581.113977
2003 30 257.23387 17 758.80601 12 498.42786
2004 37 493.38981 20 814.0941 16 679.29572
2005 43 209.91257 20911.31425 22 298.59832
2006 52 537.49346 22 716.7103 29 820.78315
2007 67 062.56265 24 585.47319 42 477.08945
2008 73 477.82277 25184.32381 48 293.49896
2009 81 662.10684 28 096.26755 53 565.83929
2010 92 656.20896 31 291.25886 61 364.9501
2011 102 050.7191 34 462.22016 67 588.49892
2012 109 512.8343 37 232.73463 72 280.09966
2013 116 976.6184 38 418.46402 78 558.15435
2014 116 061.2673 38761.38133 77 299.88596
2015 109 323.3485 — —
2016 107 272.446 — —
2017 114 523.1758 — —
2018 114 326.0017 — —
2019 118 223.1160 — —
2020 127 004.6818 — —
2021 129 193.7877 — —
2022 119 628.8538 — —
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1996 61.98 — 6.71 2.68 0.30 4.48 —
1997 65.10 — 5.77 2.58 0.35 3.86 —
1998 69.28 — 6.24 2.66 0.33 4.50 —
1999 71.01 17.90 6.37 2.89 0.23 1.60 —
2000 71.13 18.29 6.06 2.75 0.27 1.49 —
2001 71.51 19.18 5.04 2.70 0.25 1.31 —
2002 66.50 23.65 494 2.92 0.41 1.58 —
2003 65.45 25.03 4.42 2.86 0.23 2.01 —
2004 65.51 24.68 4.28 3.49 0.17 1.87 —
2005 66.51 23.89 3.96 3.75 0.15 1.74 —
2006 65.04 24.99 3.46 4.52 0.17 1.81 —
2007 63.87 26.13 3.18 4.82 0.16 1.83 —
2008 63.77 26.21 3.47 4.22 0.14 2.20 —
2009 62.15 27.70 2.90 4.25 0.12 2.88 —
2010 62.24 25.76 3.66 3.94 0.13 4.27 —
2011 62.69 24.45 3.61 3.84 0.08 5.33 —
2012 61.49 24.07 4.09 4.04 0.21 3.21 —
2013 61.27 24.21 3.82 3.99 0.27 2.79 —
2014 65.17 21.21 3.54 3.70 0.24 2.79 —
2015 65.74 19.15 3.75 4.72 0.27 2.83 —
2016 65.36 19.14 3.95 4.35 0.16 2.34 1.08
2017 62.72 20.17 4.90 4.54 0.18 2.43 1.23
2018 61.74 20.67 5.19 4.43 0.14 2.47 1.89
2019 60.72 20.58 5.89 4.64 0.15 2.53 1.94
2020 58.92 21.29 6.03 4.73 0.17 2.65 2.29
2021 58.80 20.59 5.52 4.81 0.17 3.09 2.80
2022 58.36 20.47 5.51 4,95 0.23 3.45 2.69
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1996 57.64 —_— 7.11 2.85 0.16 5.23
1997 61.03 —_— 6.25 2.70 0.25 4.50
1998 66.89 —_— 7.11 2.82 0.24 5.36
1999 69.82 18.11 7.25 3.01 0.13 1.68
2000 69.73 18.41 7.28 2.80 0.29 1.49
2001 70.56 19.01 6.07 2.68 0.30 1.38
2002 66.30 23.33 5.39 2.82 0.51 1.65
2003 66.97 23.18 5.15 2.33 0.27 2.10
2004 67.11 22.97 4,95 2.64 0.18 2.15
2005 69.02 21.36 4.73 2.72 0.19 1.99
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2006 67.87 22.36 4.23 3.24 0.23 2.07
2007 65.61 24.40 3.94 3.49 0.22 2.35
2008 66.77 23.45 4.23 2.66 0.18 2.71
2009 64.79 25.52 3.88 2.76 0.18 2.87
2010 64.68 23.97 4.41 2.48 0.19 4.26
2011 65.98 22.36 4.34 2,51 0.09 4.72
2012 62.31 24.38 5.00 3.01 0.26 3.00
2013 61.63 24.79 4.54 2.99 0.39 2.51
2014 63.60 22.65 4.51 2.92 0.40 2.72
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p(-0.057) 0 0 0.004878 0 0 0 0 0.0096154 0 0 0.0053191 0.0048544 0 0
p(-0.051) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.0096154 0.0053191 0.0048544 0 0
p(-0.045) 0 0 0.0195122 0.0098039 0.0048077 0 0 0.0048077 0 0 0.0212766 0.0048544 0 0
p(-0.039) 0 0 0.004878 0.0098039 0 0.0048077 0 0.0096154 0 0.0048077 0.0212766 0.0097087 0.0144928 0
p(-0.033) 0.0048309 0.0048077 0.0195122 0.004902 0.0192308 0.0144231 0.0048077 0.0192308 0 0.0048077 0.0319149 0.0145631 0.0096618 0
p(-0.027) 0.0096618 0.0144231 0.0243902 0.0196078 0.0096154 0.0096154 0.0048077 0.0528846 0 0.0144231 0.0478723 0.0097087 0.0338164 0
p(-0.021) 0.0434783 0.0240385 0.0634146 0.0490196 0.0240385 0.0336538 0.0288462 0.0432692 0 0.0144231 0.0585106 0.0631068 0.0531401 0.0194175
p(-0.015) 0.1014493 0.0769231 0.1170732 0.0784314 0.0769231 0.0336538 0.0865385 0.0576923 0.0192308 0.0336538 0.0319149 0.092233 0.0772947 0.0582524
p(-0.009) 0.1545894 0.125 0.0878049 0.1617647 0.1057692 0.1586538 0.1394231 0.1826923 0.0625 0.1586538 0.1010638 0.0873786 0.1642512 0.1504854
p(-0.003) 0.1932367 0.1971154 0.1414634 0.1862745 0.2115385 0.2836538 0.25 0.1826923 0.3365385 0.2980769 0.1542553 0.2378641 0.1594203 0.2669903
p(0.003) 0.1642512 0.1923077 0.1317073 0.1470588 0.2163462 0.1826923 0.1875 0.1394231 0.4182692 0.2259615 0.1276596 0.1456311 0.1497585 0.1941748
p(0.009) 0.1497585 0.2067308 0.1268293 0.1372549 0.1490385 0.1298077 0.1538462 0.1586538 0.1490385 0.1298077 0.1170213 0.1359223 0.1449275 0.1456311
p(0.015) 0.0917874 0.1057692 0.097561 0.0784314 0.1009615 0.0913462 0.0913462 0.0673077 0.0096154 0.0721154 0.1382979 0.0825243 0.0821256 0.0582524
p(0.021) 0.0386473 0.0192308 0.0585366 0.0588235 0.0576923 0.0336538 0.0288462 0.0336538 0.0048077 0.0144231 0.0585106 0.0825243 0.0483092 0.0533981
p(0.027) 0.0434783 0.0288462 0.0292683 0.0392157 0.0048077 0.0096154 0.0192308 0.0336538 0 0.0144231 0.0159574 0.0194175 0.0338164 0.0194175
p(0.033) 0.0048309 0 0.0341463 0.0147059 0.0096154 0.0048077 0 0.0048077 0 0 0.037234 0 0.0144928 0.0145631
p(0.039) 0 0 0.0195122 0 0.0048077 0.0048077 0 0 0 0.0048077 0.0106383 0 0.0048309 0.0145631
p(0.045) 0 0.0048077 0.0146341 0.004902 0 0.0048077 0.0048077 0 0 0 0.0053191 0.0048544 0.0048309 0
p(0.051) 0 0 0 0 0.0048077 0 0 0 0 0 0.0053191 0 0.0048309 0.0048544
p(0.057) 0 0 0.004878 0 0 0 0 0 0 0 0.0053191 0 0 0
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	1、“日本外汇储备资产结构现状及问题”小节中内容不够严谨，缺乏理论和实践依据。如“日本外汇储备资产结
	2、“实证分析”小节中部分前提假设存在疑虑。如“假设货币当局与投资者的风险偏好类类似”，但是需要考虑

