
答审稿专家的宝贵意见

本文梳理了我国离在岸外汇衍生品发展的进展，内容丰富、数据充分、案例翔实。

建议如下：

审稿意见（1.1.1）：题目。本文内容和政策建议都集中于讨论人民币的外汇衍生品，建

议题目再聚焦，正文相关标题也需完善。

修改说明：感谢宝贵意见，已对文章题目进行了修订。

审稿意见（1.2.1）：边际贡献。建议在文中指出本文边际贡献及创新点。

修改说明：感谢宝贵意见，由于这篇文章未使用传统的文献综述整理体例，故在引言部分最

后加入了这篇文章的边际贡献，突出人民币外汇衍生品市场的新进展、新突破，这在我目前

阅读的文献材料中，较少有文章进行类似的边际贡献。

【详见原文第 1页】

审稿意见（1.3.1）：结构。第三部分“外汇衍生品创新发展的市场需求及影响”，建议这

一部分主要探讨未来外汇衍生品发展对我国的重要意义。请结合我国发展战略（中国式现代

化）讨论，我国新发展战略对外汇衍生品的发展有什么新要求、有什么新定位？

修改说明：感谢宝贵意见，原文第三大部分的第三节：“对我国金融发展具有重要意义”（现

已修订为“对我国经济金融高质量的发展的重要战略意义”）部分，是总结了人民币外汇衍

生品市场对我国的重要意义，如果增加一部分有些类似。因此修订中，将您的宝贵意见融合

到这一部分中，从中国式现代化新发展战略目标下，人民币外汇衍生品市场高质量发展的重

要意义进行了重新梳理和总结，从立意上进行了拔高，并进行了进一步的探讨。

【详见原文第 14-15 页】

审稿意见（1.3.2）：建议在第三部分后新增一部分，探讨我国外汇衍生品发展的问题及其

影响，这部分内容应与政策建议相对应。

原文第三大部分的第三节：“对我国金融发展具有重要意义”（现已修订为“对我国经济金融

高质量的发展的重要战略意义”）部分，是总结了人民币外汇衍生品市场对我国的重要意义，

如果增加一部分有些类似。因此修订中，将您的宝贵意见融合到这一部分中，从中国式现代

化新发展战略目标下，人民币外汇衍生品市场高质量发展的重要意义进行了重新梳理和总结，

从立意上进行了拔高，并进行了进一步的探讨。

【详见原文第 14-15 页】

审稿意见（1.4.1）：论证。本文在第二部分指出，离岸人民币外汇衍生品发展规模大于在

岸。是什么原因导致的？这其中可能至少包括有资本项目开放、监管制度、机构国际竞争力

等因素。建议补充论证。

修改说明：感谢宝贵意见，已在原文第二大部分的第一节末尾进行了解释，点名了离岸人民

币外汇衍生品市场发展规模更大的主要原因，即我国早期鼓励跨境贸易人民币结算，大大推

动了香港地区离岸汇率市场的发展，且金融市场不断深化开放，境外投资者在香港地区购买

人民币资产更具有便利性，推动香港地区离岸汇率衍生品市场蓬勃发展。

【详见原文第 4页】

审稿意见（1.5.1）：其他。

第 4 页中“强大的外汇衍生品市场不仅有利于促进金融市场稳定性、活跃性，还能成为央行

货币政策调节的有力工具”，建议对“还能成为央行货币政策调节的有力工具”提供案例支



撑。

修改说明：感谢宝贵意见，已补充外汇货币掉期作物央行货币政策工具的作用。

【详见原文第 2页】

审稿意见（1.5.2）：图 2 中境外外汇衍生品市场。据香港金管局研究，在离岸最开始阶段，

无本金交割产品较多，随着离岸人民币存量积累，本金交割产品的交易量愈发增多。比如说，

以外汇衍生品中最主要的掉期为例，现在离岸市场 CCS 交易增加较快。

修改说明：感谢宝贵意见，图 2 中是对我国境内外外汇衍生品市场组成进行总结画图，是按

照无本金、本金交割远期、期权、掉期等产品来分的。

【详见原文第 5页】

审稿意见（1.5.3）：表 1 中请列出 2022 年排名。

修改说明：感谢宝贵意见，已更正。

【详见原文第 5页】

审稿意见（1.5.4）：政策建议。建议对政策建议再提炼，提出更具可操作性、更有针对性、

更能解决发展痛点的建议。

修改说明：感谢宝贵意见，已进一步完善。

【详见原文第 15-17 页】

审稿意见（2）

审稿意见（2。1）

修改说明：感谢宝贵意见，已更正。

【详见原文第 1页】

审稿意见（2。2）



修改说明：感谢宝贵意见，已增加批注：“虽然目前我国境内暂未有人民币场内外汇衍生品

交易，但中国金融期货交易所于 2014 年 10 月首次推出了欧元兑美元交叉汇率期货、澳元兑

美元交叉汇率期货仿真交易，已在进行有益探索与尝试。”

但实际上并未有真正交易的产品出台，期待有序开展。

【详见原文第 4页】

审稿意见（2。3）

修改说明：感谢宝贵意见，已增加：“香港地区离岸场内交易的外汇衍生品主要有人民币外

汇期货合约。”图 1 中已画出了香港境外离岸市场中，具有场内交易，即人民币外汇期货合

约交易。

【详见原文第 4-5 页】

审稿意见（2。5）

修改说明：感谢宝贵意见，非笔误，0期行权日。

【详见原文第 11 页】



审稿意见（2。6）

修改说明：感谢宝贵意见，已修订。

【详见原文第 12 页】

审稿意见（2。7）

修改说明：感谢宝贵意见，已修订。

【详见原文第 12 页】

审稿意见（2。8）

修改说明：感谢宝贵意见，作者认为，客观描述为人民币波动走贬更合适，人民币贬值明显

较为情感色彩，故希望保留原表述。

【详见原文第 12 页】



审稿意见（2。9）

修改说明：感谢宝贵意见，已修正。

【详见原文第 12 页】

审稿意见（2。10）

修改说明：感谢宝贵意见，已修正，至目前，但 2022 年的数据暂时查询不到。

【详见原文第 12 页】

审稿意见（2。11）

修改说明：感谢宝贵意见。正如评审专家意见，金融科技是一把双刃剑，有益处也有风险。

由于此处政策建议部分，立意为利用金融科技促进外汇衍生品市场发展，希望立意为目前阶

段利大于弊，补充风险较为不聚焦立意本身，故暂时保留原表述。

【详见原文第 12 页】

审稿意见（2。12）



修改说明：感谢宝贵意见。已修订添加。

【详见原文第 18 页】

外审评议和作者回复（若有）是文章的过程性材料，我们选择其中有价值的部分，隐名后予

以公开。如研究中使用该内容，辛苦您在成果上列示该参考文献。


