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A
ROA 95 12.53 -32.47 6.30 1.78
NPM 95 49.75 -745.65 79.38 -7.08
AU 95 2.04 0.01 0.39 0.53
EM 95 40.13 0.00 4.20 2.66
ESG 95 7.87 4.36 0.66 5.94
E 95 8.00 3.00 1.10 5.02
S 95 9.00 5.00 1.47 6.49
G 95 9.00 1.00 2.35 7.31
Size 95 7.58 0.06 1.31 3.78
Age 95 29.00 0.00 8.24 12.53
Top 95 95.98 22.46 15.91 54.06
e T i
ROA 152 19.07 -8.82 4.34 5.46
NPM 152 48.64 -549.94 46.56 3.84
AU 152 3.52 0.02 0.39 0.58
EM 152 60.18 0.00 4.78 2.17
ESG 152 7.78 2.98 0.85 5.89
E 152 8.00 2.00 1.57 4.39
S 152 9.00 1.00 1.10 6.45
G 152 9.00 1.00 1.64 7.38
Size 152 6.76 0.00 0.99 3.50
Age 152 29.00 0.00 7.68 8.67
Top 152 91.63 0.00 15.92 61.26
KA
ROA 65 27.23 -5.31 5.88 7
NPM 65 64.44 -43.76 14.86 11.69
AU 65 3.36 0.1 0.45 0.48
EM 65 12.81 1.09 2.18 2.84
ESG 65 8.24 3.7 0.88 6.24
E 65 8 2 1.34 4.23
S 65 9 1 1.83 7.18
G 65 9, 00 1 1.86 7.4
Size 65 10.15 1.18 1.69 5.03
Age 65 27 0 7.57 15.95

Top 65 96.44 27.54 17.12 63.91




AT

ROA 40 2.90 -0.79 0.93 0.95
NPM 40 43.72 22.68 4.78 34.37
AU 40 0.03 0.01 0.00 0.02
EM 40 16.26 11.04 1.29 13.06
ESG 40 8.11 2.36 0.89 7.01
E 40 7.00 4.00 0.80 6.78
S 40 8.00 6.00 0.64 7.55
G 40 9.00 2.00 1.45 5.60
Size 40 12.78 7.23 1.67 9.66
Age 40 22.00 0.00 6.60 7.50
Top 40 97.39 30.84 20.98 62.48
J Hu =
ROA 128 11.83 -15.86 3.37 2.04
NPM 128 315.09 -804.29 95.67 -6.84
AU 128 1.13 0.00 0.18 0.17
EM 128 334.97 0.00 29.55 7.83
ESG 128 8.62 3.87 0.95 5.84
E 128 8.00 3.00 1.14 4.85
S 128 9.00 6.00 0.98 7.92
G 128 9.00 2.00 1.75 7.49
Size 128 9.89 0.00 1.82 5.44
Age 128 30.00 1.00 6.12 22.49
Top 128 90.01 16.71 14.56 59.43
Mt 2 ATk (4D REREMERREE
AR
ROA NPM AU EM ESG E S G
ROA 1 0.3056 0.1367 -0.0682 0.1432 0.3294 0.03 -0.073
NPM  0.3056 1 0.2433 0.3758 0.1596 0.2141 0.1399 -0.062
AU 0.1367  0.2433 1 0.3496 0.2115 0.111 0.0692 -0.122
EM -0.068  0.3758 0.3496 1 0.0824 0.1038 0.2385 -0.052
ESG 0.1432  0.1596 0.2115 0.0824 1 0.1577 0.1635 -0.029
E 0.3294 0.2141 0.111  0.1038 0.1577 1 0.1476 -0.084
S 0.03 0.1399 0.0692 0.2385 0.1635 0.1476 1 -0.046
G -0.073  -0.0624 -0.1218 -0.0516 -0.029 -0.0843 -0.046 1
ENE L
ROA NPM AU EM ESG E S G
ROA 1 0.2148 0.104 0.1256 0.6092 0.6221 0.4398 -0.467
NPM  0.2148 1 0.5504 0.3429 0.4224 0.2716 -0.017 -0.163

2



AU 0.104 0.5504 1 0.4104 0.4074 0.0727 0.0266 -0.065
EM 0.1256 0.3429 0.4104 1 0.319 0.1615 0.0435 -0.09
ESG 0.6092 0.4224 0.4074 0.319 1 0.401 0.2333 -04
0.6221 0.2716 0.0727 0.1615 0.401 1 0.3038 0.0723
S 0.4398 -0.0167 0.0266 0.0435 0.2333 0.3038 1 -0.039
G -0.467 -0.1632 -0.0647 -0.0899 -04 0.0723 -0.039 1
TR AR A
ROA NPM AU EM ESG E S G
ROA 1 -0.0013 0.0573 -0.0748 0.1587 0.706 0.3855 -0.168
NPM -0.001 1 0.3134 0.2994 0.1607 0.058 0.1412 0.0674
AU 0.0573 0.3134 1 0.5374 0.2698 0.0794 -0.096 0.0159
EM -0.075 0.2994 0.5374 1 0.137 -0.028 -0.029 0.0705
ESG 0.1587 0.1607 0.2698 0.137 1 0.2728 0.1515 0.0596
E 0.706 0.058 0.0794 -0.028 0.2728 1 0.2459 -0.178
S 0.3855 0.1412 -0.0962 -0.0292 0.1515 0.2459 1 0.1147
G -0.168 0.0674 0.0159 0.0705 0.0596 -0.1781 0.1147 1
ZRE
ROA NPM AU EM ESG E S G
ROA 1 0.318 -0.0343 -0.1874 0.4114 0.6616 0.3111 -0.062
NPM 0.318 1 0.2784 -0.0376 0.4361 0.1464 0.1314 -0.165
AU -0.034 0.2784 1 0.4166 0.0696 0.1987 -0.157 -0.142
EM -0.187 -0.0376 0.4166 1 -0.117 0.1523 0.0293 0.3298
ESG 0.4114 0.4361 0.0696 -0.1168 1 0.2674 0.178 -0.28
E 0.6616 0.1464 0.1987 0.1523 0.2674 1 -0.018 -0.009
S 0.3111 0.1314 -0.1571 0.0293 0.178 -0.0179 1 0.1201
G -0.062 -0.1649 -0.1424 0.3298 -0.28 -0.0092 0.1201 1
R4 4
ROA NPM AU EM ESG E S G
ROA 1 -0.0012 0.0359 -0.006 0.2228 -0.0277 0.3413 0.052
NPM -0.001 1 0.5329 0.5283 0.2509 -0.0343 -0.232 -0.112
AU 0.0359 0.5329 1 0.8256 0.3647 -0.1491 -0.282 -0.174
EM -0.006 0.5283 0.8256 1 0.2888 -0.0808 -0.218 -0.327
ESG 0.2228 0.2509 0.3647 0.2888 1 -0.0456 -0.213 -0.029
E -0.028 -0.0343 -0.1491 -0.0808 -0.046 1 -0.048 -0.021
S 0.3413 -0.232 -0.2821 -0.2175 -0.213 -0.0475 1 0.2205
G 0.052 -0.1118 -0.1742 -0.3268 -0.029 -0.0207 0.2205 1
&3 TELZITEESIHER
c ESG E s G Size Age Top R?
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1~ ROA -17.26** 2.57** 0.74 -1.16** 0.04 0.36 0 0.11%** 0.7230***
R NPM -136.41 12.75 3.38 -1.17 3.98 7.64 -1.1 0 0.5836
] AU 0.11 -0.03 -0.02 0.03 0.03* 0.10%** 0 0 0.6683**
iz EM 3.56 -0.11 -0.53 -0.11 0.01 0.26 0.1 0.01 0.5528
e ROA 2.53 0.07 0.17 -0.3 0.28* -0.16 -0.02 0 0.5549
i NPM -9.82 0.95 0.39 -0.74 2.14%%* -0.36 -0.24 -0.02 0.6044**
X% AU -0.02 0.03 -0.02%* -0.01 0.01 0.01 0 0.00*** 0.6459%**
i EM 2.38 -0.34 -0.1 -0.3 0.02 0.73 0.12%** 0.02%** 0.7923**x*
R ROA -22.13* 1 -1.59** -0.18 2.43%** 1.31* -0.16 0.11%* 0.9827***
H NPM -552.65* 44.61 -34.61* 11.74 37.06*** -5.72 2.87 0.77 0.7145**
H AU 0.25 -0.03 -0.03 0 0.02 0.06** 0 0.00** 0.7067**
s EM 8.37 -0.24 0.46 0.11 -1.00%** -0.57 0.12 0.03 0.6986**
\ ROA -2.03 -0.41 0.1 -0.46 0.89*** 0.57 0 0.01 0.5975***
i NPM -119.41* 3.88 -2.76 4.3 9.98*** -3.13 0.48 0.24 0.6793***
i AU -0.22 -0.02 -0.05** 0.08** 0.03** 0.03 0.01** 0 0.6172%**
EM -0.44 0.04 -0.18*** 0.32%** -0.05 0.24%** 0.02%** 0 0.6737***
Ml ROA -0.27 -0.46 -0.02 -0.05 0.61%** 0.44%* -0.16** 0.06*** 0.6805***
i NPM -10.25* 0.76 0.36 -1.44%* 2.72 -0.38 -0.48** 0.12%* 0.7155***
w AU 0.14 -0.04%** -0.03*** 0.05*** 0.02** 0.01 0.01*** 0.00** 0.5762%**
# EM 4.48%** -0.25%* -0.01 -0.05 -0.34%** 0.43*** 0.04** 0 0.6470%**
E[3 ROA -5.92 0.80* 0.13 0.04 0.43*** -0.77** 0.04 0.05** 0.6924**
4R NPM -2745.34 325.63 -1651.1 1240.34 9.65 8.43 -47.48 46.64 0.5407
& AU 0.15 0 -0.02 0.02 0 -0.01 0 0 0.6209
i EM 94 33%** -0.47 3 -15.06*** 0.1 1.51 0.05 0 0.6505*
F: *p<0.1, **p<0.05, ***p<0.01
MR 4 NEIEMRB#RES IR
B FEAH = S ONE S NE ¥IME FrifEZE
J KT

ROA 791 8.93 1.81 6.02 0.95

NPM 791 9.00 1.00 6.30 1.05

AU 791 9.00 1.00 7.58 1.43

EM 791 54.04 -35.65 5.12 5.69

ESG 791 86.71 -57.12 8.39 9.37

E 791 69.25 -527.02 10.67 29.88

791 3.62 0.01 0.49 0.36

G 791 16.26 0.00 1.98 1.49

AT
ROA 2926 8.91 2.36 6.11 0.89
NPM 2926 9.00 1.00 6.58 1.21



AU 2926 9.00 1.00 7.38 1.74
EM 2926 89.38 -30.12 3.75 5.39
ESG 2926 149.84 -3716.54 3.64 76.88
E 2926 316.27 -1024.59 7.46 40.63
2926 5.28 0.00 0.48 0.39
G 2926 841.97 0.00 3.01 17.77
iR
ROA 773 8.56 2.86 6.07 0.79
ROE 773 9.00 1.00 4.46 1.66
NPM 773 9.00 1.00 6.82 1.26
AU 773 9.00 1.00 7.17 1.90
EM 773 42.46 -70.85 2.00 5.66
ESG 773 76.68 -450.57 242 25.90
E 773 528.97 -549.23 5.00 43.89
S 773 7.94 0.00 0.41 0.43
G 773 185.13 0.00 3.34 8.03
BiR 5 AR ay AL B R R R
R
ESG E S G ROA NPM AU EM
ESG 1.0000 0.4033 0.3863 0.1767 -0.0098 0.0211 -0.0818 0.1207
E 0.4033 1.0000 0.5404 0.2352 -0.0536 0.0676 -0.0912 0.2066
0.3863 0.5404 1.0000 0.1103 -0.0872 0.0060 -0.0281 0.1636
G 0.1767 0.2352 0.1103 1.0000 0.1673 0.0816 0.0832 -0.1315
ROA -0.0098 -0.0536 -0.0872 0.1673 1.0000 0.4908 0.2358 -0.2078
NPM 0.0211 0.0676 0.0060 0.0816 0.4908 1.0000 0.0007 -0.0005
AU -0.0818 -0.0912 -0.0281 0.0832 0.2358 0.0007 1.0000 -0.0503
EM 0.1207 0.2066 0.1636 -0.1315 -0.2078 -0.0005 -0.0503 1.0000
JR AT
ESG E S G ROA NPM AU EM
ESG 1.0000 0.4478 0.3243 0.2351 0.0152 0.0873 0.0231 -0.0367
E 0.4478 1.0000 0.4961 0.2724 -0.0060 0.0660 -0.0393 0.0009
0.3243 0.4961 1.0000 0.1681 -0.0438 0.0369 0.0979 0.0030
G 0.2351 0.2724 0.1681 1.0000 0.2217 0.2117 0.1239 -0.0973
ROA 0.0152 -0.0060 -0.0438 0.2217 1.0000 0.3901 0.2284 -0.0802
NPM 0.0873 0.0660 0.0369 0.2117 0.3901 1.0000 0.0219 -0.0434
AU 0.0231 -0.0393 0.0979 0.1239 0.2284 0.0219 1.0000 -0.0228
EM -0.0367 0.0009 0.0030 -0.0973 -0.0802 -0.0434 -0.0228 1.0000
iR
ESG E S G ROA NPM AU EM
ESG 1 0.4255 0.2092 0.0024 0.3716 0.2546 0.2501 0.129



E 0.4255 1 0.0114 -0.2467 0.7179 0.1094 0.0552 0.0986
0.2092 0.0114 1 0.0504 0.272 0.0465 -0.0559 0.0739
G 0.0024 -0.2467 0.0504 1 -0.2267 0.1367 0.2582 0.1187
ROA 0.3716 0.7179 0.272 -0.2267 1 0.1313 -0.0158 0.034
NPM 0.2546 0.1094 0.0465 0.1367 0.1313 1 0.4732 0.2863
AU 0.2501 0.0552 -0.0559 0.2582 -0.0158 0.4732 1 0.498
EM 0.129 0.0986 0.0739 0.1187 0.034 0.2863 0.498 1
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