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外审意见

（二审）

（1）建议增加关键词“动态 Nelson-Siegel 模型”；

（2）“（一）利率期限结构模型的发展”可以修改为“（一）静

态利率期限结构模型的发展”，这样可以把摘要里面关于动态模

型这块删掉，初删见稿件；

（3）“四、模型预测”部分关于“Monte Carlo 模拟方法”的

介绍那段也可考虑删掉，因为该方法已经基本成为常识；

（4）图 5 中有 8 组图，建议只列 3 组即可。

论文虽然在模型方法方面没有多大的创新，但是在应用方

面有新意。论文有一定的技术难度，研究内容充实，实证数据

翔实，写作规范，行文流畅，建议编辑部考虑录用刊发该文。
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论文运用状态空间 DNS 模型进行实证分析和预测后发现，

状态空间 DNS 模型相较于传统两步法构建的 DNS 模型效果更

优，虽然对于短期利率的预测还存在进一步完善的空间，但对

3 个月以上期限的票据利率进行预测的能力较好。因此，状态

空间 DNS 模型都能较好地预测其利率期限结构。

论文符合基本学术规范，具有一定的学术价值，但语言逻

辑和行文方式应该进一步加强和改进！
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附图 1 2018年 12月 5日至 2022年 6月 24日国股银票各关键期限转贴现利率（%）
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