
《金融市场研究》专家审稿单

稿件篇名 债券市场供应链金融应用探索——基于证券化创新发展的视角

外审意见

（二审）

1. 供应链金融的内涵介绍，引用文献太过陈旧。建议供应链金

融的内涵综述，可以结合国内外供应链金融的发展演进历程进

行介绍：传统线下供应链金融→供应链金融线上化→互联网供

应链金融→数字化供应链金融。其中，传统供应链金融内涵介

绍几个典型的、影响力较大的即可。

2. “供应链金融未来研究方向展望”与本文研究的相关性不

大。此处建议结合前面国内外研究现状和文献述评，针对本文

要研究的主题，引出本文的主体框架思路介绍或者阐述本文要

解决的主要问题，提炼出本文研究价值和贡献所在。如果作者

想说明未来研究方向展望，可以放在文末，针对供应链金融证

券化研究提出未来展望。

3. 关于文章第二、三、四部分，正常的逻辑思路：模式实践和

探索，然后总结现行模式优势和障碍，然后根据障碍提出解决

对策。因此，建议将文章的“第二部分供应链金融证券化应用

的优势和障碍”与“第三部分供应链金融证券化应用实践和探

索”顺序对调一下。需要注意的是，优势和障碍的提出要与模

式实践和探索有关联。文章第四部分提出对策，对策要能够覆

盖解决前面提出的障碍。第五部分可以写研究结论和未来展望

2023 年 7 月 14 日

作者回复

尊敬的审稿专家：

由衷地感谢您对本文所进行的指导，帮助我们提高自身研

究水平及提升撰稿质量。根据您的宝贵意见，我们逐条进行了

修改，烦请您在百忙之中予以审阅，谢谢！

具体修改情况如下：

意见 1. 供应链金融的内涵介绍，引用文献太过陈旧。建

议供应链金融的内涵综述，可以结合国内外供应链金融的发展

演进历程进行介绍：传统线下供应链金融→供应链金融线上化

→互联网供应链金融→数字化供应链金融。其中，传统供应链

金融内涵介绍几个典型的、影响力较大的即可。

回复：感谢审稿专家的意见。我们更新了供应链金融内涵

介绍脉络，从引用国际上具有代表性的供应链金融概念两个视

角切入，再从供应链金融涉及的主体和地域范围、供应链金融

发展的成熟度及活动范围两个维度考虑（宋华，2019），将供应

链金融的发展实践总结四个阶段（以金融机构为主导的传统供

应链金融→以产业企业为主导、金融机构配合的线上供应链金

融→多主体专业协作的平台化供应链金融发展阶段→金融科技

赋能的供应链金融发展阶段）。

修改说明：调整了第一章节供应链金融内涵的理论综述框



架，更新引用文献，阐述供应链金融内涵的传统典型理论，并

按照四个阶段介绍其发展演进。

意见 2.“供应链金融未来研究方向展望”与本文研究的相

关性不大。此处建议结合前面国内外研究现状和文献述评，针

对本文要研究的主题，引出本文的主体框架思路介绍或者阐述

本文要解决的主要问题，提炼出本文研究价值和贡献所在。如

果作者想说明未来研究方向展望，可以放在文末，针对供应链

金融证券化研究提出未来展望。

回复：感谢审稿专家的意见。我们调整了第一章节理论综

述的内容，着重于介绍供应链金融的内涵及发展演进，以及不

同资金来源的供应链金融模式。总体而言，供应链金融的相关

研究已经基本形成了一个理论框架，但现阶段实践中出现了许

多新的融资模式（供应链融资资产证券化模式、供应链融资区

块链模式等），现有文献跟进性、深入性的探讨较少。因此，我

们尝试基于证券化创新视角，梳理目前债券市场供应链金融证

券化实践，分析业务优势和存在的障碍，提出相关对策建议，

希望能够对业务实践模式优化和未来研究方向提供新的思路。

供应链金融未来研究方向展望相关内容调整至文末，我们

看到供应链金融证券化在助力实体经济企业盘活存量、开拓融

资渠道、提升供应链整体竞争力等方面意义重大，未来该业务

模式在发行效率、风险控制、线上化方面创新值得进一步跟踪

研究。而同时，基于解决供应链金融证券化应用的根源性问

题，也需要更前瞻性的研究支持。

修改说明：调整了第一章节为供应链金融内涵及模式的理

论研究回顾，着重于结合前期国内外研究，引出本文要解决的

主要问题；“供应链金融未来研究方向展望”相关内容放至文

末，旨在提出后续研究方向。

意见 3. 关于文章第二、三、四部分，正常的逻辑思路：

模式实践和探索，然后总结现行模式优势和障碍，然后根据障

碍提出解决对策。因此，建议将文章的“第二部分供应链金融

证券化应用的优势和障碍”与“第三部分供应链金融证券化应

用实践和探索”顺序对调一下。需要注意的是，优势和障碍的

提出要与模式实践和探索有关联。文章第四部分提出对策，对

策要能够覆盖解决前面提出的障碍。第五部分可以写研究结论

和未来展望

回复：感谢审稿专家的意见。我们对文章三四五部分进行

了调整，第二章节主要阐述目前供应链金融证券化的模式实践

和创新探索；第三章节主要阐述供应链金融证券化通过盘活存

量，助力中小企业融资和供应链健康发展，提升产业竞争力，

但受制于信息不对称、核心主体资质依赖、发行成本高等主要

障碍；第四章节主要根据上述障碍提出相应对策，依托科技赋

能和风控优化，推动供应链金融证券化应用；第五章节阐述研



究结论和未来方向。

修改说明：调整了文章二三部分的先后顺序，根据实践现

状→优势和障碍→解决问题的对策建议→未来研究方向的逻辑

思路，进行阐述。

此外，为使文章各级标题能够更明确及突出主旨，我们对

文章总标题及各级小标题进行了调整。

再次由衷感谢审稿专家的指导与帮助，谢谢！

作者：熊超 戴晓燕 庄瑾亮

2023 年 9月 12 日

外审评议和作者回复（若有）是文章的过程性材料，我们选择其中有价值的部分，隐名后

予以公开。如研究中使用该内容，辛苦您在成果上列示该参考文献。


