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外部评议与作者回复

审稿意见：

过度负债及其经济问题是当前学术界和政府实务界所关注的热

点问题之一，具有较为重要的理论与现实意义。论文从家庭、企业

和政府三个不同视角，对这一领域的相关研究做了较为详细的梳理

和总结，并对现有研究中一些亟待解决但尚未解决的问题进行了归

纳和反思。整体上来看，论文选题有意义，结构层次分明，思路清

晰，语言流畅，有较为明确的研究结论。建议在以下几个方面做进

一步完善：

1、在论文评述方面，把相关代表性理论放在更加突出的位置。

论文中虽然对一些负债与经济关系的经典理论有所提及，但对其论

述的深度还不够，以及经典理论发展的脉络没有做有效评述。相关

重要经典文献的出现往往与历史重要经济事件联系在一起，如上世

纪 30 年代的债务通缩理论，上世纪六七十年代的金融不稳定假说、

债务积压理论，日本金融危机后的资产负债表衰退理论，以及 2007

年金融危机后所涌现出的负债、资产价格与经济关系相关理论等。

每一种代表性理论的基本思想、不足和它们之间关系，建议做有效

补充。

2、在论文结构上做进一步优化。基于代表性理论的重要性，建

议把该领域代表性理论单独作为一部分进行梳理和评述，与相关经
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验证据的评述拆分开来。另外，从三个视角展开评述，起码是不完

全的，以 DSGE 为代表的这类研究往往包括家庭、企业和政府等经济

主体。

3、一般性概括部分中的四点的逻辑不太清晰。建议结合思维导

图，把不同代表性理论关于过度负债产生的原因、以及过度负债影

响经济作用机制的异同高度概括出来。

4、政策应对是关于过度负债问题非常重要的一部分，论文中缺

乏这方面的评述。

5、论文中的一些观点还有待商榷。比如，作者认为：“从微观

基础来看，宏观视角下的高债务率之所以会导致风险，其背后的原

因正是借款人群体中“不靠谱”的借款人和投资项目比率的不断上

升；从宏观角度来看，债务过度的本质是一方面在消费端创造了无

效或者过度的需求，另一方面在生产端未能实现供给的有效增加，

两相作用之下，过度（无偿还能力）需求和产能过剩所导致的债务

违约就会大面积出现，最终演变为宏观层面的债务危机。”上述论

述也并没有触及债务过度的本质问题，也仅仅是表现和结果。为什

么会产生过度需求，为什么不靠谱的借款人会获得资金等等才是过

度负债问题需要回答的本质性问题。另外生产端未能实现供给的有

效增加，又怎么出现产能过剩？建议作者加强论文表述的严谨性。

作者回复：

非常感谢审稿专家的细致点评和相关建设性的意见和建议。我



们根据这些意见和建议，对文章进行了逐一修改完善，现具体陈述

如下：

1、感谢审稿专家关于代表性理论的建议。按照审稿专家的建议，

本次修改稿新增了文章的第二部分，专门对经典文献进行了系统综

述，其中包含审稿专家提到的所有相关理论。详细修改请见本次修

改稿的第二部分“关于债务问题的经典文献：简要回顾”（红色字体

标出）。

2、感谢审稿专家关于论文结构完善的建议。根据审稿专家的建

议，我们对全文结构进行了进一步优化，除了上述新增文章的第二

部分来单独梳理代表性理论外，同时也把 DSGE 相关的代表性研究融

入了现有文献。值得一提的是，虽然以 DSGE 为代表的这类研究往往

包括家庭、企业和政府等经济主体，但一般一篇文章只会集中对一

个部门的债务问题进行建模和讨论，因此，出于全文结构简化清晰

的考虑，我们选择按照相关文章的讨论重点分别纳入相关部分，而

不是单独对 DSGE 文献进行评述。

3、感谢审稿专家关于一般性概括部分的建议。按照审稿专家的

建议，本次修改稿将过度负债影响经济的作用机制用一张思维导图

进行了概括，详细修改请见本次修改稿第四部分“对已有理论的综

合：走向一般概括”的第五点“对已有理论的一个简单概括”及图

1“债务影响经济运行的逻辑示意图”，已用红色字体标出。

4、感谢审稿专家关于政策应对的建议。按照审稿专家的建议，

本次修改稿新增了最后一个政策建议部分，集中阐述政策应该如何



来应对和处理家庭、企业和政府部门的债务问题。具体修改请见本

次修改稿的最后一个部分“防范和治理过度负债的政策建议”，已用

红色字体标出。

5、感谢审稿专家关于相关表述和逻辑的建议，基于这些意见和

建议，我们对相关内容进行了进一步调整和完善。同时，针对审稿

专家提出的为什么会产生过度需求、为什么不靠谱的借款人会获得

资金等本质性问题，我们也在本次修改稿中进行了相应的补充解释，

这些都使得文章的相关表述和逻辑更加清晰和深入。详细修改请见

本次修改稿的第六部分“简要的总结和反思”（红色字体标出）。

最后，再次感谢审稿专家的宝贵意见和建议！这些意见和建议

对文章的修改和完善具有极大帮助，使得文章在理论阐释和政策思

考等方面的内容均大大深化。


