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摘  要  本文以 2014—2023 年 A 股上市企业为研究对象，考察银行金融科技对企业创新的影响

效应。研究发现，银行金融科技能显著促进企业创新。这一结论在使用工具变量法和倾向得分匹配法

对内生性问题进行缓解后依然成立。机制分析表明，银行金融科技通过缓解融资约束和促进研发投入

这两条路径赋能企业创新，政府补助在银行金融科技与企业创新的关系中起到正向调节作用，银行网

络结构洞在政府补助对银行金融科技与企业创新的调节作用中发挥协同效应。异质性结果表明，银行

金融科技促进企业创新的效应在中小型企业、制造业企业、高竞争性企业和低金融监管企业中表现得

更为明显。本文丰富了银行金融科技的微观效应研究，为金融更好地赋能企业高质量发展提供了有益

参考。
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一、引言

党的二十届三中全会指出，要深入创

新驱动发展战略，强化企业科技创新主体

地位。企业是市场经济中最具活力的微观

主体，其创新活动有助于促进我国产业结

构转型升级，提升经济发展整体效能。在

国内外形势复杂多变的时代背景下，创新

是企业持续生存发展的必由之路，也是保

持其核心竞争力的重要举措。在我国，金

融机构是企业外源融资的主要渠道，然而

金融机构与企业间存在着信息不对称，并

且企业创新活动资金需求量大、周期长、

不确定性因素多，使得企业创新融资存在

高门槛、高成本等现实困境，在一定程度

上制约了企业创新。如何纾解企业融资困

境进而推动企业创新水平的提高，成为亟

待解决的重要课题。

近年来，随着新一轮科技革命和产业

革命的蓬勃发展，大数据和云计算等新兴

技术正逐渐渗透到传统金融机构中去，人

民银行印发的《金融科技发展规划（2022—

2025）》明确指出，要深化金融供给侧结构

性改革，加快金融机构数字化转型。信息

技术对金融机构的加持，有望提高金融服

务质效，重塑金融发展格局。Cheng & Qu

（2020）根据金融科技运用主体的不同，将

其分为银行金融科技和外部金融科技。两

者存在一定差异，外部金融科技侧重输出

技术及解决方案，银行金融科技聚焦对银

行自身数字化转型的推动，主要对上市公

司等银行的传统客户进行服务（张金清 等，

2022）。作为企业外源融资的重要渠道，银

行发展金融科技为缓解企业融资困境提供

了新的契机。目前，已有学者聚焦银行金

融科技的经济赋能效应，有研究发现，银

行金融科技能通过纾解融资困境及提升债
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权治理效能来提高企业投资效率（李志辉

和张旭东，2024）、赋能信贷企业数字化转

型（俞毛毛和卢小祁，2024）等企业活动。

综上可见，银行金融科技正逐渐成为纾解

银企问题，赋能企业经济高质量发展的重

要抓手。

关于企业创新的驱动因素，已有学

者从不同视角展开研究，涵盖了股权结构

（李云鹤 等，2022）和资源投入（卿陶，

2021）等微观层面，以及政策保护（吴翟

等，2025）和政府数字化转型（余思明 等，

2025）等宏观层面。就金融科技与企业创

新的研究来看，则主要聚焦于外部金融科

技，虽已有研究关注银行金融科技对企业

技术创新的作用（张锡书 等，2024），但该

方面的研究还相对较少，并且从研究视角

上看，主要聚焦在信贷结构、信贷成本及

信贷期限等银行信贷供给端，鲜有研究从

银行信贷治理端对两者的传导机制进行分

析。此外，企业创新活动作为一项复杂的

系统性工程，需要企业内外部多环节联动

（何涌 等，2024）。在银企外部，政府补助

作为政府干预和调节经济最直接的工具和

手段，是引导企业研发创新的重要手段（施

建军和栗晓云，2021）。与此同时，在银企

借贷市场中，同一银行往往连接着多家借

款企业，成为不同企业之间的“桥梁”，占

据着独特的结构洞位置，处于关键性节点

的银行往往能获取到更加广泛的企业信息

和资源，能在一定程度上调节银企之间的

信息不对称水平。在此背景下，将银行金

融科技和企业创新的关系置于政府外部支

持和银企双模网络中，有助于厘清“外力

支持”与“内力加持”框架下银行金融科

技驱动企业创新的作用机制，对增强金融

服务实体经济质效有着重要的现实意义。

当前，还少有学者关注政府外部支持

及银企网络关系在银行金融科技促进企业

创新中的联动作用，这种研究视角的缺失，

导致政府对金融服务企业创新的支持难以

发挥最大效用，也难以助力政府有效制

定金融机构与企业高效协同发展的有益政

策。鉴于此，本文以 2014—2023 年 A 股

上市企业为研究对象，通过上市公司贷款

数据构建企业层面的银行金融科技指标，

深入挖掘银行金融科技对企业创新的影响

机制。本文可能的边际贡献有以下四方面。

第一，第一，在研究视角层面，有助于深化对银

行金融科技的认识，丰富银行金融科技在

企业层面的微观效应研究。第二，第二，在理论

机制层面，本文从银行信贷供给效率和信

贷治理效率两个视角出发，系统剖析了银

行金融科技推动企业创新的内在逻辑，提

出了缓解企业融资约束以及提高企业研发

投入这两个作用路径，为促进银行金融科

技与实体经济融合发展提供了更加有针对

性的经验证据。第三，第三，在调节效应研究层

面，将银企关系从双边联系扩展至网络层

级，聚焦于政企互动关系和银企网络关系

视角，拓展了银行金融科技对企业创新的

影响机制，揭示了政府外部支持和银行网

络结构洞位置在银行金融科技与企业创新

关系中所起的联合调节效应，为政府如何

更有效地提供外部支持助力金融机构服务

企业创新发展提供了新的政策参考。第四，第四，

在异质性分析层面，从企业自身属性和市

场外部特征两方面探讨了银行金融科技对

企业创新的异质性影响，为助力构建科学

合理的银行金融科技发展方案提供了坚实

的经验支撑。
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二、理论分析与研究假设

（一）银行金融科技与企业创新

企业创新需要大量且持续的资金支

持，银行是企业外源融资的重要主体，然

而，受限于银企间天然的信息不对称，在

签订贷款合同之前，银行往往很难从借款

人处获得全面的信息，也很难准确分析其

信息的可靠性；借款人在签订借款合同后，

可能将借款挪作他用或者最终无法清偿借

款（Zhang et al.，2022），因此，出于安全

性考虑，银行往往会通过提高贷款利率、

设置贷款抵押物、缩短贷款期限等方式来

降低可能存在的风险问题，在客户选择

上，也更愿意将资金放贷给大型的国有企

业，民营企业和中小企业处于明显的融资

劣势，资源分配不均问题长期存在于银企

借贷市场上，最终导致我国企业创新面临

融资成本高、门槛高、供给量不足等诸多

困境。金融科技与传统银行的深入融合为

缓解这一困境提供了新的路径。金融科技

的新技术和大数据能提高银行对借款人的

筛选能力（Berg et al.，2020）、增强银行

信贷风险管理能力、创新信贷技术（盛天

翔 等，2022）以及提高反欺诈能力，进而

提高银行贷款意愿。在金融科技的助力下，

银行能在一定程度上打破信息沟壑，优化

金融服务流程和金融服务产品，提高对企

业创新资金的监督治理能力，在赋能企业

创新活动上实现较大的突破。基于此，本

文提出以下假设。

H1 ：银行金融科技能促进企业创新。

（二）银行金融科技与企业创新的机制

分析

①银行信贷供给机制。银行金融科技

能够有效增强银行信息获取能力和风险评

估能力，减少银企信息不对称问题，提高

银行信贷供给效率，进而缓解企业融资约

束问题，从而驱动企业创新。一方面，依

托大数据和人工智能技术，金融科技能帮

助银行扩大信息获取渠道及信息搜寻种

类，除了传统银行所收集的企业财务状况、

经营情况等“硬信息”以外，还能更好地

帮助银行挖掘诸如舆情新闻等“软信息”

（Mocetti et al.，2017），对银行处理软信息

的能力也有强有力的加持，相较于人工复

核，数据溯源及智能处理能提升信息处理

精度，这有利于银行准确识别和把控企业

信息，提高银行贷前风险评估的质量，进

而在一定程度上缓解银行对企业的信贷门

槛。另一方面，金融科技发展加剧了银行

竞争，进而改善了信贷结构与期限结构（孙

旭然 等，2020）。我国信贷结构主要以抵

押贷款为主，需要企业提供高质量的抵押

物，然而，许多轻资产企业往往没有符合

条件的固定资产，金融科技的发展，提高

了银行信息获取的能力，推动银行创新更

多针对性产品以满足不同风险偏好和借贷

能力的企业的借贷需求，使得银行能减轻

对抵押贷款的依赖，并逐步为轻资产类型

的民营企业开展信用贷款发放（李茂林 等，

2025），这扩大了银行信贷的覆盖范围，为

中小企业和民营企业的融资提供了更多的

机会。

②银行信贷治理机制。银行金融科技

能够有效增强银行外部监督能力，改善银

行债权治理缺位问题，提高银行信贷治理

效率，进而促进企业创新研发投入，从而

驱动企业创新。一方面，银行不仅能依托

分布式账本和加密算法等区块链技术，在

保障数据安全的前提下实现对借款企业生

产经营活动的动态监督和管理，还能利用
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大数据和人工智能技术进行数据挖掘和分

析，将债权治理扩展至企业经营的方方面

面（郭娜和刘岩，2025），这有助于银行

提高债务契约的完备性（Goldstein et al.，
2019），抑制管理层的机会主义行为，减

少信贷资金外用的可能性，提高信贷资金

的使用质量。另一方面，金融科技的运用，

提高了银行数智化沟通和跨区域连接的能

力，能促进银行与其他利益相关者的沟通

与合作，共同推动企业进行责任投资（雷

雷 等，2023），进而提高企业创新项目投入，

驱动企业创新。基于此，本文提出以下 
假设。

H2 ：银行金融科技能通过纾解企业

融资困境、促进企业研发投入来驱动企业 
创新。

（三）政府补助的调节效应分析

政府补助作为政府外部支持的直接体

现，能在一定程度上调节银行金融科技对

企业创新传导机制的影响。

①政府补助能发挥“融资激励”效应。

Klette et al.（2000）研究发现，政府补助

不仅有助于纾解企业资金匮乏问题，还

能提高企业资金融通能力，进而开拓新的

项目。一方面，获得政府补助的企业能在

一定程度上缓解创新资金紧缺的问题，进

而增强其发展信心，提高创新意愿，促使

其积极开展外源融资以满足创新项目整体

所需的大量资金需求。另一方面，融资动

力又进一步激励企业主动完善内部管理架

构，调整经营战略，提高信息披露质量，

以更好地满足银行借贷的风险评估条件，

进而提高银行的贷款支持力度，强化银行

金融科技对企业创新的驱动作用。

②政府补助能发挥“信号传递及监督

治理”效应。一方面，政府补助是一种积

极的信号传递，被认定为政府补助项目，

往往也表明企业创新投资方向与国家产业

政策和市场的潜在需求基本符合（杨兴全

和韩贺洋，2021），具有较大的发展潜力，

同时也能在一定程度上向金融市场传递企

业经营状况良好的信号，增强银行等金融

机构的决策信心，提高其对企业创新项目

的贷款意愿，进而拓宽企业持续性的资金

来源。另一方面，政府对企业创新项目的

关注，在一定程度上发挥了外部监督者的

角色，与银行债权治理起到了协同监督的

作用，能有效促进外源资金真正投入到创

新项目中去，也能促使企业积极推进创新

项目研发，提高创新质效，强化银行金融

科技对企业创新的驱动作用。基于此，本

文提出以下假设。

H3 ：政府补助在银行金融科技与企业

创新的关系中起到正向调节作用。

（四）政府补助和银行结构洞位置的联

合调节效应分析

在银企借贷市场中，借款企业和贷款

银行并非简单的一对一关系，基于借贷关

系，企业和银行形成了复杂的双模网络。

在银企双模网络中，不同企业之间往往不

发生直接联系，根据 Burt（2009）提出的

结构洞概念，社会网络中无直接联系或关

系间断的现象，从网络整体看就好像是结

构中出现了洞穴，即为结构洞。银行作为

无直接联系的企业之间的“桥梁”，占据了

结构洞的位置，可以与多个具有借贷关系

的企业建立联系，占据着一定的信息优势

和资源优势。根据结构洞理论，在关系网

络中占据“桥”位置的公司所连接的互不

相连的公司越多，表明它占据的结构洞越

丰富（史金艳 等，2019）。政府补助对银

行金融科技与企业创新的调节作用置于银
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企双模网络中进行，银行网络结构洞的丰

富度必然为银行带来不同的信息差异和资

源差异，继而影响银企间的借贷关系，最

终导致政府补助调节效果的差异。因此，

政府补助和银行网络结构洞位置之间可能

存在复杂的交互作用，共同影响银行金融

科技与企业创新之间的关系。

一方面，当银行网络结构洞越丰富时，

银行能获取更优质全面的企业信息，降低

银企间的信息不对称问题。政府补助对银

企关系的调节效果依赖于企业的外源融资

情况。当银行结构洞位置越丰富时，依托

于网络中的多方信息渠道，银行能获取更

为精准且全面的企业经营状况和项目发展

情况，进而提高风险评估的精确度，有利

于提高银行贷款意愿。此外，更为细致的

信息认知也有助于银行创新金融产品和服

务，为不同风险偏好的企业提供更有针对

性的贷款方案，进而加强政府补助对银企

借贷关系的调节作用。另一方面，当银行

的网络结构洞数量越多时，也意味着其占

据信贷市场垄断地位的能力越强，可能上

调贷款定价（史金艳等，2025）。企业获得

政府补助后，解决了部分的资金匮乏问题，

为了确保创新项目持续稳健运行，企业具

有更强的融资需求，对企业而言，寻找新

的贷款银行无疑会增加不确定的时间成本，

因此，企业往往倾向于寻找长期稳定合作

的银行进行贷款。当银行拥有丰富的借贷

关系网时，其可能提高对企业的贷款成本，

进而加剧企业的融资困境，削弱政府补助

对银企借贷关系的调节作用，阻碍企业创

新。基于此，本文提出以下假设。

H4 ：银行网络结构洞在政府补助对银

行金融科技与企业创新调节作用中发挥协

同效应或相抵效应。

三、研究设计

（一）模型设定

为检验银行金融科技对企业创新的

影响，本文使用以下的基准回归模型进行 
研究。

Innovationi,t+1=α0+α1Bankfini,t+Controls+Ind+ 
Year+εi,t  （1）

其中，Innovationi,t+1 表示上市公司个

体 i 在 t+1 年的创新水平，用企业发明专

利及实用新型专利申请数总和加 1 取自然

对数来测度，考虑到银行金融科技影响企

业创新可能存在时滞，因此，本文在模型

中将其提前一期处理。 Bankfini,t 表示上市

公司个体 i 在 t 年以信贷额度加权取得的

银行金融科技指数，Controls 代表全部的

控制变量，Ind 和 Year 分别为行业固定效

应和年份固定效应，εi,t 为扰动项，考虑到

同一行业内可能有扰动项自相关的问题，

本文采用行业聚类稳健标准误。

（二）变量选择

1. 被解释变量：企业创新

有关企业创新，现有研究主要从创

新投入和创新产出两个角度来衡量，创新

投入包括研发资金投入和人员投入等多方

面，通过单一指标进行量化往往不够准确；

创新产出是企业创新水平的直接体现，因

此，本文主要从企业创新产出角度对企业

创新进行测度。专利申请量是企业创新成

果的凝聚，能较大程度反映企业的创新情

况，根据我国《专利法实施细则》，专利

分为发明专利、实用新型专利及外观设计

专利三类，外观设计专利主要是针对产品

外表的设计，与发明专利和实用新型专利

不同，其未涉及产品技术性能方面的研发。

因此，本文参考任广乾 等（2023）的研究，
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采用企业发明专利及实用新型专利申请数

总和加 1 取自然对数来测度企业创新。

2. 核心解释变量：银行金融科技

参照李逸飞 等（2024）的研究进行企

业对应银行的金融科技指标构造。首先，

本文在国家知识产权局获取以银行为申请

人的专利申请信息，共计 60 295 项。其次，

构建金融科技关键词词典，主要涵盖 69 个

金融科技“ABCD+” 1 底层技术关键词和

28 个金融科技应用关键词。接着，利用

Python 软件将专利摘要内容和关键词进行

匹配，以此识别金融科技领域的专利，接

着，对同一银行在同年份的金融科技专利

数量进行汇总，进而整理构建出“银行-年
份-金融科技专利申请数”的面板数据集。

最后，将该数据集与企业贷款数据集“企

业-年份-银行-贷款规模”进行匹配，从而

获得“企业-年份-加权银行金融科技专利”

的数据，具体计算公式如下。

Bankfini,t=ln(1+Σ
N

n=1

loani,n,t 

loani,t

×patentn,t）	 （2）

其中，loani,n,t 指企业 i 在年份 t 向银

行 n 的借款规模，loani,t 指企业 i 在年份 t
的贷款总规模。patentn,t 指银行 n 在 t 年的

金融科技专利申请数。考虑到有银行在样

本期间存在金融科技专利申请数为零的情

况，本文对计算后的指标进行加 1 取对数。

3. 控制变量

参考周光友和张乐平（2025）等学者

的研究，本文从企业和银行两个维度选择

控制变量。企业维度涵盖：企业规模（Size，
员工人数的自然对数）；企业盈利能力

（ROA，净利润和总资产的比值）；企业杠

1　即人工智能、区块链、云计算和大数据相关的技术。

2　表1~8，见增强出版，中国知网—《金融市场研究》。

杆率（Lev，总负债和总资产的比值）；企

业年龄（Age，企业存续年份的自然对数）；

企业股权集中度（Top10，前十大股东持股

比例）；独立董事比例（Indep，独立董事

人数 / 董事人数）；企业管理能力（lnAgency，
管理费用率的自然对数）；固定资产占比

（PFA，固定资产净额 / 总资产）。银行维度

涵盖：银行资产规模（B_Size，总资产的

自然对数）；银行盈利能力（B_ROA，净

利润和总资产的比值）；银行杠杆率（B_
Lev，总负债和总资产的比值）；银行年龄

（B_Age，银行存续年份的自然对数）；银

行资产质量（B_Npl，不良贷款率）。

（三）数据来源

本文选取 2014—2023 年 A 股上市企

业为研究对象，企业数据来源于 CSMAR
数据库、Wind 数据库以及 CNRDS 数据

库；银行财务数据来源于 CSMAR 数据库

和银行年报，银行专利数据来源于国家知

识产权局专利检索数据库。本文对所选数

据进行了以下处理。①删除 ST 和 *ST 企

业；②删除金融和房地产类企业；③删除

连续观测值少于三年的企业及变量缺失严

重的企业，少量缺失数据采用个体均值进

行填充；④删除总资产为负和资产负债率

大于 1 的异常企业；⑤为避免极端数据影

响，对连续型变量进行上下1%的缩尾处理，

最终形成 7 920 个有效观察值的样本数据。

四、实证结果及分析

（一）描述性分析

表 12 是主要变量的描述性分析结果。

银行金融科技的最大值为 7.2752，最小值
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为 0，标准差为 2.1489，可见银行金融科

技水平具有一定的差距，样本中前十大股

东持股比例（Top10）的标准差为 14.6745，
表明不同企业的股权集中度存在较大差

异，其他控制变量整体上看标准差相对较

低，均较为平稳。此外，本文还进行了方

差膨胀因子检验，VIF 检验结果低于临界

值，说明本文实证结果不受多重共线性的

影响。

（二）基准回归分析

表 2 展示了银行金融科技发展对企业

未来一期创新水平的影响效应。列（1）至

（3）显示的是陆续加入控制变量后的回归

结果，Bankfin 的回归系数均显著为正，表

明银行发展金融科技对企业创新活动有着

积极的推动作用，列（3）中 Bankfin 的系

数为 0.0404，在 5% 的水平上显著，这表

明银行金融科技每上升 1%，企业创新水

平提高 4.04%，验证了本文的假设 H1。
（三）内生性检验

上述基准回归结果表明银行发展金融

科技有利于提升企业创新，但银行提升金

融科技水平后可能更加容易匹配到创新水

平高的企业，进一步强化银企关系。鉴于

此，本文使用工具变量法和倾向得分匹配

法来排除可能存在的选择问题，进一步论

证两者的因果效应。

1. 工具变量法

本文参考杨景陆和粟勤（2025）的做

法，选取企业年度贷款所涉及的银行中存

续最久的银行，将其存续年限作为工具变

量，该存续年限通过当期年份与该银行成

立年份的差值来表示。一方面，银行存续

时间越久，其金融科技发展有更加坚实的

资源支撑，金融科技发展水平往往更高。

另一方面，银行存续时长与当年单家企业

并无直接关联，符合外生性要求。其两阶

段回归结果如表 3 所示，F 统计量通过了

Stock-Yogo 的 10% 显著性水平检验，LM
统计量在 1% 的水平上显著，表明工具变

量选取有效。在考虑内生性问题的情况下，

银行金融科技对企业创新仍然存在积极的

推动作用。

2. 倾向得分匹配法（PSM）

本文依据贷款银行金融科技发展水平

的中位数，对样本进行划分，形成处理组

和对照组，根据企业维度的控制变量，即

企业规模、年龄、盈利能力、杠杆率、股

权集中度、管理费用率、独立董事占比、

固定资产占比，采用一对一有放回的最近

邻匹配法将处理组和对照组进行匹配，估

计结果显示通过了平均处理效应和平衡性

检验。匹配后的回归结果见表 3中的列（3），
银行金融科技系数为 0.0571，依旧显著为

正，同基准回归的结论一致。

（四）稳健性检验

1. 更换变量

（1）更换解释变量，聚焦银行金融科

技指标的两个构成部分，即银行金融科技

专利和贷款权重，本文使用两种方式重新

测度银行金融科技水平。

第一，参考李逸飞 等（2022）的研究，

用资产加权的银行金融科技专利累计申请

量（a_Bankfin）来衡量，具体计算公式如下。

a_Bankfini,t=Σ
N

n=1

Patenti,n,t 

sum_ Patentt

×
B_sizei,n,t 

sum_ Bsizei,t

其中，Patenti,n,t 指企业 i 在年份 t 对

应银行 n 的金融科技专利的累计申请数，

sum_ Patentt 表示样本中的全部银行在年

份 t 的金融科技专利申请数总和，B_sizei,n,t

表示企业 i 在年份 t 对应银行 n 的总资产，
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sum_ Bsizei,t 表示企业 i 在年份 t 对应的全

部银行的资产总和，a_Bankfin 的值越大，

银行金融科技对企业的影响越大。

从估计结果上看，表 4中列（1）的回

归系数显著为正，说明银行金融科技能有

效推动企业创新。

第二，参考谢绚丽和王诗卉（2022）
的研究，通过北京大学中国商业银行数

字化转型指数来测度银行金融科技发展水

平，依旧通过贷款数据进行加权，得到企

业维度的银行数字化指标（Digital）。从回

归结果看，表 4 中列（2）的回归系数显著

为正，说明银行数字化转型能有效促进企

业创新，上述结论均充分验证了基准回归

结果的稳健性。

（2）更换被解释变量，发明专利具有

较高的技术含量，能在一定程度上反映企

业的创新质量，因此，本文采用企业发明

专利申请量加一取对数（Invention）来替

换上文中的被解释变量，结果如列（3）所

示，回归系数在 5% 的水平上显著为正，

与基准回归保持一致，结果依然稳健。

2. 剔除特定样本年份

2020 年新冠疫情对我国经济造成了一

定的影响，为排除可能产生的冲击干扰，

本文将 2020 年的样本剔除了之后展开回

归，结果如列（4）所示，银行金融科技的

回归系数为 0.0388，仍然显著为正，进一

步印证了结论的稳健性。

3. 控制地区金融发展水平

地区金融发展水平越高，银行等金融

机构的基础设施和服务体系也往往更加完

善，能在一定程度上拓宽企业的外源融资

渠道，影响企业的创新水平。本文参考宋

敏 等（2021）的做法，用地区金融业产值

与地区 GDP 的比值来衡量地区金融发展

水平，将其加入控制变量后开展回归分析，

结果如列（5）所示，Bankfin 的回归系数

在 5% 水平上为正，结论依然稳健。

五、进一步研究

（一）传导机制检验

本文参考江艇（2022）提出的“两步法”

进行机制检验，融资约束和研发投入对企

业创新的影响已有学者进行了论证（曾元 
等，2024 ；王羲 等，2022），因此，本文

将机制变量融资约束（FC）和研发投入

（RD）作为被解释变量，以银行金融科技

为解释变量，构建实证检验模型，对数字

化转型的作用机制进行验证。

Mi,t=α0+α1Bankfini,t+Controls+Ind+Year+εi,t 
  （3）

1. 融资约束机制

高昂的资金投入和受阻的资金来源制

约了企业创新，银行金融科技能够在一定

程度上缓解这一现象，促进企业创新。本

文参考杜克锐 等（2024）的做法，将 WW
指数作为融资约束的衡量指标，计算公式

如下。

WW指数 =-0.091×CF-0.062×Divpos+0.021× 
LEV-0.044×SIZE+0.102×ISG-0.035×SG

其中，CF 表示企业现金流和总资产的

比，Divpos 为虚拟变量，派发红利时，该

变量取 1，LEV 表示长期负债和总资产的

比，SIZE 是企业总资产的自然对数，ISG
指行业的销售增长率，SG 指企业的销售增

长率。

WW 指数越大，意味着企业融资约束

程度越高。表 5 为作用机制的回归分析结

果，列（2）估计结果显示，Bankfin 的系

数在 5% 水平上显著为负，表明银行发展
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金融科技能显著降低企业的融资困境，融

资困境的纾解能够为企业创新提供更多源

的资金支持，从而推动其创新水平的提升，

本文的假设 H2 得以验证。

2. 研发投入机制

相比传统金融服务模式，银行发展金

融科技，有助于银行更高效率地发挥债权

治理功能，充分监督企业借贷资金的实际

用途，促进研发资金真正运用到创新活动

中去，参考陈雨露 等（2025）的做法，本

文将研发投入金额（亿元）作为研发投入

的衡量指标。表 5 是机制检验结果，列（3）
回归结果显示，Bankfin 的系数在 5% 水平

上为正，表明银行发展金融科技能有效促

进企业的创新研发投入，增加企业创新支

持力度，说明企业研发投入是银行金融科

技提升企业创新水平的机制之一，验证了

本文的假设 H2。
（二）调节效应检验

本文选取政府补助和银行结构洞位

置作为调节变量，采用上市公司政府补助

数据对政府支持水平进行衡量，参考王营

和张光利（2018）的做法，本文首先通过

Pajek 软件计算得到银行的网络约束指数

（Ci），其计算原理见式（4），接着计算 1 与

该指数之差，以此作为衡量银行结构洞丰

富度的指标，并通过计算企业 i 在 t 年对

应所有银行的银行结构洞均值得到企业维

度的银行结构洞（Struci,t），同时对相关变

量进行中心化处理。为了验证调节变量在

传导机制中是否起到了调节作用，本文构

建模型（5）来分析政府补助对银行金融科

技与企业创新的调节作用，构建模型（6）
考察政府补助和银行结构洞的联合调节 
作用。

 Ci=Σj
( pij+Σk,k≠i, j

pikqjk)
2 （4）

Innovationi,t+1 ＝ α0+α1Bankfini,t+α2Govsubi,t+
α3Bankfini×Govsubi,t+Controls+Ind+Year+εi,t

（5）
Innovationi,t+1 ＝ α0+α1Bankfini,t+α2Govsubi,t 

+α3Struci,t+α4Bankfini,t×Govsubi,t+α5Bankfini,t 

×Sturci,t+α6Govsubi,t×Sturci,t+α7Bankfini,t× 
Govsubi,t×Sturci,t+Controls+Ind+Year+εi,t

        （6）
其中，pij 是节点 i 与节点 j 的直接连

接占节点 i 所有连接的比，代表两个节点

的直接关联强度，pik 和 qjk 分别为 i 与 k、j
与 k 的直接关联强度，pik qjk 表示 i 通过 k
与 j 建立的间接连接占 i 所有连接的比例，

Ci 越大，表明节点 i 的结构洞数量越少。 
Govsubi,t 表示调节变量政府补助， Struci,t 表

示调节变量银行网络结构洞位置，其他变

量定义与式（1）相同。

模型 5 中，若检验系数 α3 显著为正，

则表明政府补助在银行金融科技与企业创

新的关系中起到正向调节作用。模型 6 中，

若检验系数 α7 显著为正，则表明银行结构

洞位置在政府补助对银行金融科技与企业

创新调节作用中发挥协同效应。估计结果

呈现于表 6 中，从列（1）中可见，银行金

融科技和政府补助所构成的交互项系数显

著为正，表明政府补助在银行金融科技对

企业创新的推动中起到了强化作用；列（2）
中，政府补助和银行结构洞的交互项系数

显著为正，即政府补助和银行结构洞会对

企业创新产生交互效应，银行金融科技、

银行结构洞和政府补助所构成的交互项系

数显著为正，说明银行结构洞在政府补助

对银行金融科技与企业创新关系的调节中

起到了强化作用。

（三）异质性分析

1. 企业自身属性

①①企业规模。企业规模。企业规模的大小在一定
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程度上反映了企业的发展潜力以及风险承

担能力，为了考察银行金融科技对企业创

新影响效应是否存在规模差异，本文参考

章曼和丁志帆（2025）的做法，以企业总

资产的平均值作为划分界限，将高于均值

的归为大型企业，低于均值的归为中小型

企业，对两组样本分别展开回归，结果呈

现于表 7 第（1）列和第（2）列。结果显

示，中小企业样本中 Bankfin 的系数在 5%
水平上为正，而在大企业样本中 Bankfin
的系数则不显著，这说明银行金融科技对

企业的创新效应在中小型企业中表现得更

加明显，可能的原因在于，银行金融科技

能有效缓解中小企业融资难和融资贵的问

题，改善其融资困境，但对大企业的作用

并不明显。

②②企业所处行业。企业所处行业。相较于非制造业企

业，制造业企业的技术创新活动更为频繁，

对技术创新的依赖程度较高，导致其对资

金及资源的需求也更高，为了考察银行金

融科技对企业的创新效应是否存在行业差

异，本文依据证监会《上市公司行业分类

指引（2012 年修订）》中的行业分类，将

样本分为制造业和非制造业，结果呈现于

表 7 第（3）列和第（4）列中。由表可见，

在制造业样本中，Bankfin 的系数在 1% 水

平上为正，而非制造业样本中 Bankfin 的

系数则不显著，这说明银行金融科技对企

业的创新效应在制造业企业中表现得更加

明显，可能的原因是非制造业企业本身不

依赖于技术和产品的研发，企业创新活动

在日常经营中所占据的成分较少，创新需

求不高，故银行金融科技的发展对其影响

不大。

2. 市场外部特征

①①市场竞争程度。市场竞争程度。处在不同市场竞争

程度下的企业，其经营战略、创新研发情

况都有着较大的差异，为了考察银行金融

科技对企业创新效应是否存在市场竞争异

质性，本文参考袁业虎和吴端端（2025）
的做法，以行业赫芬达尔指数的均值为界

限，将样本划分为低竞争行业和高竞争行

业两个样本分别进行考察。结果如表 8 第

（1）列、第（2）列所示。结果表明，高竞

争样本中 Bankfin 的系数在 1% 水平上正

向显著，而在低竞争样本中 Bankfin 的系

数则不显著，这说明银行金融科技对企业

的创新效应在竞争性大的企业中表现得更

加明显。可能的原因在于，处于高竞争性

的企业需要依靠不断的技术迭代和产品升

级增强其在市场洪流中的核心竞争力，创

新活动是高竞争性企业日常经营活动的重

要组成部分，创新活动的高成本和长周期

决定了企业对资金的高需求，因此，银行

金融科技的发展能使企业更好地获得信贷

资金支持，为其创新活动注入持续的发展 
动力。

②②地区金融监管水平。地区金融监管水平。本文使用地区

中金融监管支出和金融业 GDP 的比对地

区金融监管水平进行测度。以平均值为界，

将高于均值的归为监管程度高的样本企

业，低于均值的归为监管程度低的样本企

业，对两组样本分别进行回归，结果呈现

于表 8 第（3）列和第（4）列中。结果表

明，低金融监管样本中Bankfin的系数在 5%
水平上正向显著，而在高金融监管样本中

Bankfin 的系数则不显著。说明在实现银行

金融科技产品精准供给的同时，实行适度

宽松的金融监管政策更有利于助力企业创

新。过度的金融监管虽有利于防范金融风

险，但可能在一定程度上制约了银行的金

融科技创新活力和信贷供给水平。
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六、结论与政策建议

银行金融科技对提高金融服务质效、

赋能实体经济高质量发展具有重要意义。

本文以 2014—2023 年 A 股上市企业为研

究对象，通过银行金融科技专利和上市公

司贷款数据构建企业层面的银行金融科技

指标，考察银行发展金融科技如何影响企

业创新。结果发现，银行金融科技水平的

提升可以显著促进企业创新。这一结论在

使用工具变量法和倾向得分匹配来对内生

性问题进行缓解以及更换变量测度后仍然

成立。机制分析表明，银行金融科技能纾

解银企间的信息不对称问题，通过缓解融

资约束和促进研发投入这两条路径赋能企

业创新，进一步研究发现，政府补助在银

行金融科技与企业创新的关系中起到正向

调节作用，银行结构洞位置在政府补助对

银行金融科技与企业创新的调节作用中发

挥协同效应。异质性分析结果表明，银行

金融科技促进企业创新的效应在中小型企

业、制造业企业、高竞争性企业和低金融

监管地区的企业中表现得更为明显。结合

上述研究结论，为更好地促进金融赋能实

体经济发展，本文提出以下政策建议。

第一，第一，对银行而言，在金融科技迅猛

发展的时代浪潮下，要充分抓住机遇，积

极推进银行金融科技战略布局，促进金融

供给侧结构性改革。一是要重视金融科技

人才的培养，加大金融科技人才引进，为

积极向数智化银行转型提供人才支撑。二

是在数字经济时代，尝试拓展更多维度、

更加高效、更高质量的企业相关的数据

资源。三是在业务运营、风险管理、产品

1　参考文献[1]~[40]，见增强出版，中国知网—《金融市场研究》。

研发等一系列应用场景中逐步融入科技元

素，针对不同企业和不同行业，设计差异

化数智金融产品，提高金融科技运用的精

准性和合理性，最大程度实现数字技术与

金融机构的深度融合，不断提高金融对实

体经济的赋能作用。此外，银行还应建立

高效的风险防控和监测预警体系，严格保

障数据信息安全，促进金融科技健康发展。

第二，第二，对政府而言，一方面，相关部

门应大力推进数字技术基础设施建设，优

化金融科技顶层设计，实行差异化且适度

的监管政策，为金融科技发展提供有力的

制度保障，同时，加强对中小银行的政策

支持，激发中小银行发展活力，最大限度

提高金融服务实体经济质效。另一方面，

要提高对中小企业的关注度，实施精准化

政策倾斜制度，充分利用税收优惠、财政

补贴等手段，因时因地提供政府支持，引

导政府资源精准投放。科学合理的政府支

持有利于增强企业发展信心，促进企业外

源融资，提高国家经济创新整体质效。

第三，第三，对企业而言，在经济形势不确

定性越发增强的时代背景下，企业应借助

银行金融科技水平的提高，积极响应国家

政策，推动企业创新项目研发，努力突破

关键技术瓶颈，增强其核心竞争力及可持

续发展能力。此外，企业也应完善自身的

数字化发展战略和技术运用布局，借助信

息技术提高内部管理效率、完善信息披露

机制。企业自身的高质量发展，不仅能增

强市场和投资者的信心，也能更好地对标

银行信贷条件，提高外源融资的效率。1
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How Bank Fintech Drives Corporate Innovation

LIN Binghua    WENG Lingyan
(School of Economics and Management, Fuzhou University)

Abstract  This study employs data from A-share listed companies from 2014 to 2023 to examine the impact of 
bank fintech on corporate innovation. Its findings reveal that bank fintech significantly promotes corporate innovation. 
This conclusion remains valid after addressing endogeneity issues through instrumental variables and propensity 
score matching methods. Mechanism analysis indicates that bank fintech empowers corporate innovation through 
two pathways: alleviating financing constraints and stimulating R&D investment. Government subsidies exert a 
positive moderating effect on the relationship between bank fintech and corporate innovation, while bank network 
structural gaps exhibit a synergistic effect in moderating the influence of government subsidies on this relationship. 
Heterogeneity results reveal that the innovation-promoting effects of bank fintech are more pronounced among small 
and medium-sized enterprises, as well as manufacturers, highly competitive enterprises, and companies operating 
under low financial regulation. This study enriches the micro-level research on bank fintech and offers valuable 
insights for enhancing financial support to empower high-quality corporate development.
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