附件1：
2022年度“NAFMII研究计划”研究指南
	序号
	研究领域
	研究方向
	研究重点

	1
	（一）
宏观经济与金融问题
	美国利率调整周期对全球金融市场的影响
	历史上美国利率调整周期对全球金融市场影响的机制分析；本轮美国利率调整周期的特征及前景预测；我国应对本轮美国利率调整冲击的对策等。

	2
	
	低碳转型风险研究
	以欧洲等地为鉴，梳理低碳转型风险领域和类型；低碳转型风险的度量；低碳转型风险的应对等。

	3
	
	碳衍生品市场创新与发展
	国际上碳衍生金融产品发展情况；国际上碳衍生金融产品交易机制、制度特征；我国发展碳衍生金融产品的路径选择等。

	4
	
	中国可持续的房地产行业商业模式研究
	国际上房地产行业的商业模式和房地产金融特点；中国房地产行业的商业模式和房地产金融特点；未来中国房地产金融发展方向等。

	5
	
	我国债券融资与信贷融资的比较
	我国企业融资结构分析；债券在融资成本、便利性、可得性等方面的优劣势；进一步提高企业发债直接融资占比的建议等。

	6
	（二）债券市场法律与基础性制度
	完善债券市场法制
	我国债券市场的基本法适用；我国债券市场法律体系在系统性和完备性等方面的相对不足；完善债券市场法律体系的路径选择；对债券市场相关法律的修订完善建议；加快推动补齐债券市场法制短板的建议等。

	7
	
	债券市场虚假陈述中介机构法律责任
	债券市场虚假陈述诉讼案件的分类梳理和最新进展；证券市场虚假陈述侵权责任的政策与法律规定；中介机构勤勉尽责标准；过错认定和交易因果关系认定中的举证责任分配；损失因果关系认定；损害赔偿范围界定等。

	8
	
	新形势下债券市场深化注册制改革
	新形势下债券市场发展对注册制改革提出的要求；深化注册制改革如何防范“病从口入”；注册制改革对中介服务机构的新要求等。

	9
	
	债券非公开发行制度研究
	债券非公开发行的法律界定；国际上成熟债券市场层次划分及非公开发行管理制度要点；债券非公开发行的信息披露、投资者保护、法律责任等。

	10
	
	银行间债券市场信息披露制度优化
	银行间债券市场信息披露体系现状；银行间债券市场信息披露实践的成本、质量、效率分析；国际上债券市场信息披露体系建设的理念与原则；优化银行间债券市场信息披露制度、提升信息流转效率的建议等。

	11
	（三）债券市场创新与高质量发展
	债券市场支持民营企业/科技创新/制造业/重点区域融资研究
	债券市场支持民营企业/科技创新/制造业/重点区域的现状、还存在的困难及原因；国际上成熟债券市场提供融资支持的机制、工具、服务等；我国债券市场进一步改善的实操性建议等。

	12
	
	发展中国高收益债券市场
	国际上高收益债市场的定位与市场规模；国际上高收益债市场在信息披露、风险缓释、投资者保护、违约处置等方面的机制安排；我国探索发展高收益债市场的必要性和现实路径等。

	13
	
	银行间市场REITs创新
	国际上REITs市场与债券市场、证券化市场的发展异同及比较分析；国内外REITs市场发展经验对银行间市场的启示；银行间市场发展REITs的路径选择、制度建设、机制搭建与产品设计等。

	14
	
	资产证券化的核心原则
	国际上资产证券化产品基础资产类型及市场占比；国际上相关法律法规对资产证券化产品的定义及原则性要求；国际上资产证券化产品各类主体信用（如政府/金融机构担保、流动性支持、信用缓释工具等）外部增信的应用情况等。

	15
	
	债券市场转型金融工具研究
	国际上转型金融工具创新产品及其核心要素；我国债券市场转型金融工具初探；如何建立框架和标准避免“转型漂洗”问题等。

	16
	
	促进中长期信用债发展研究
	国际上成熟债券市场企业发行期限结构特点及原因；我国公司信用类市场发行期限结构特点及原因；促进中长期公司信用类债券发展的举措等。

	17
	（四）促进中介机构规范高效发展
	债券市场承销商结构优化研究
	国内外债券市场承销商类型和数量分析；债券市场承销商数量规模、类型结构的影响因素和合理性分析；推动债券市场承销商数量、结构优化的建议等。

	18
	
	探索承销与做市机制联动，提升债券一、二级市场运行效率
	当前债券承销商在一级市场定价中的现状与难点分析；承销机构参与二级市场做市的现状与动力分析；建立市场化机制，发挥承销商作用，提升债券定价发行准确性和二级市场流动性的建议等。

	19
	
	加强银行间市场信用评级基础设施建设
	银行间市场信用评级基础设施建设现状；从市场“防风险、促发展”需要来看尚存在的短板不足及原因分析；下一步推动银行间市场评级基础设施高质量建设发展的建议等。

	20
	
	债券市场中介业务利益冲突及风险防范
	债券市场中介服务类型、主要内容与管理要求；债券市场中介业务涉及的主要利益冲突存在形式与危害；开展利益冲突评估与利益冲突防范的建议等。

	21
	（五）债券市场风险防范和违约处置研究
	现行地方财政模式下城投企业债务风险和转型
	现行地方财政模式下，城投企业信用风险特征；土地市场现状对城投企业信用风险的影响；提前监测、防范城投企业信用风险的有效做法；土地转让收入依赖较高地区的城投企业转型路径等。

	22
	
	违约企业的信用分析与信息披露
	违约债券信用或回收率的分析评估方法；从投资视角看定期财报、债务逾期、重大诉讼等信息对违约企业债券价格的影响；违约企业信息披露范围对债券价格的影响；定向发行违约债券的风险分析等。

	23
	
	债券投资人保护机制和持有人会议制度研究
	国际上常见的债券投资人保护机制及特点；国际上持有人会议制度的召开、议事机制、决议效力；我国当前债券投资人保护机制和持有人会议制度运行现状及不足；国际上债券交叉违约条款设计的普遍做法、基本规律及避免违约多米诺骨牌效应的经验与相关建议等。

	24
	
	债券违约处置的主要困难及解决路径
	违约债券平均处置周期、回收率；违约处置方式及典型案例分析；违约债券转让交易参与积极性及优化建议；困境企业庭外重组面临的困难、表现形式、深层次原因及推进困境企业庭外重组的建议等。

	25
	
	主权债券风险防范及违约处置
	对主权发行人的事前风险防范手段；主权债券的违约处置方式及其与一般企业债券的差异；历史上主权债务危机的处置经验等。

	26
	（六）债券市场对外开放
	债券市场统一对外开放
	债券市场统一对外开放在投资者适当性、开户、交易、清算和结算等环节的设想；债券市场统一对外开放与债券市场分类趋同的协调关系等。

	27
	
	RCEP下人民币国际化与债券市场对外开放
	RCEP下探索推动以人民计价的债券交易及其意义；RCEP下推动与成员国债券市场互联互通；RCEP下债券市场对外开放的风险防范和危机应对等。

	28
	（七）加强二级市场建设
	债券市场交易自律管理与服务
	资管产品等各类主体开展债券交易的交易模式、主要特征；我国债券市场常见的交易异常/违规行为类型及认定标准；我国债券市场交易纠纷类型和责任认定；资管产品提供债券交易“通道”的法律关系、各方责任与自律监管规制；债券市场交易自律管理手段和方式；交易纠纷调解和仲裁机制等。

	29
	
	债券市场公开收购机制设计与实践
	国际上债券市场公开收购机制的基本模式、主要特点、制度规定、实践情况及关注问题等；我国债券市场开展公开收购的意义和发展建议等。

	30
	
	发展债券和衍生品市场的电子交易平台
	国际上债券市场和衍生品市场电子交易平台的发展历史、注册审批、自律管理、交易机制、投资者适当性管理及其与登记托管机构的系统连接等；对我国债券市场和衍生品市场电子交易平台和交易机制创新的借鉴意义和发展建议等。

	31
	
	促进信用衍生品市场发展
	信用衍生品市场概述、发行和交易机制分析；信用事项决定和拍卖结算的运作机制及推出意义；我国建立信用事项决定和拍卖结算机制的必要性和建议；推动信用衍生品业务在现有监管政策下进一步发展的意见建议等。

	32
	（八）债券市场信息化发展
	银行间债券市场注册发行信息化发展
	国内外注册发行信息化的实践经验，包括信披文件结构化规范填报等；市场不同参与主体对于注册发行信息系统优化的需求；当前银行间债券市场注册发行信息系统的短板；提升银行间债券市场信息化水平、完善银行间债券市场数据水平的意见建议等。

	33
	
	银行间市场数据交换标准互联互通
	国内外金融市场数据交换标准发展现状及互联互通趋势；实现数据交换标准互联互通的技术和方法；利用DLT等金融科技促进标准融合的建议等。
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