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中国银行间市场交易商协会 2025 年 2 月 20 日

2024 年第四季度债券市场

信用评级机构业务运行及合规情况通报

各信用评级机构：

为促进债券市场信用评级业务的规范健康发展，充分发挥信

用评级的市场基础设施作用，中国银行间市场交易商协会（以下

简称交易商协会）和中国证券业协会（以下简称证券业协会）就

2024 年第四季度债券市场 16 家信用评级机构的业务发展情况、

从业人员情况和自律管理动态进行了总结。有关情况具体如下：

一、业务发展情况

截至 2024 年 12 月 31 日，债券市场存续发行主体共计 5723

家。其中，非金融企业债务融资工具、公司债（含企业债）和金
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融债发行人分别为 3206 家、4135 家和 511 家。从主体级别分布

看，AA 级占比分别为 25.55%、39.40%和 9.80%；AA+级及以上占

比分别为64.69%、50.29%和64.90%；无主体评级占比分别为5.49%、

2.71%和0.59%。存续的地方政府债券11875只，AAA级占比97.04%；

资产支持证券共 9607 只，AA 级及以上占比 54.89%。

（一）全年债券产品承揽量同比基本持平，主体评级承揽量

同比下降，新发行债项中超过六成无债项评级

四季度，16 家评级机构共承揽债券产品 2744 只，同比增长

20.4%，环比下降 11.11%；共承揽主体评级 2787 家，同比增长

64.81%，环比下降 5.56%。全年评级机构共承揽债券产品 10703

只，同比微降 0.04%；共承揽主体评级 9779 家，同比下降 8.67%。

分机构看，中诚信国际、联合资信的业务量占比分别为 32.72%

和 29.80%，东方金诚、中证鹏元、上海新世纪和大公国际占比分

别为 10.49%、8.94%、6.48%和 5.60%，其余各家评级机构占比均

不足 5%。

2024 年度，银行间和交易所市场发行的公司信用类债券中

有 15944 只无债项级别，占比 63.74%，同比下降 15.02 个百分点；

发行时无有效主体级别的发行人 76 家，占比 1.9%，同比增长 0.21

个百分点。

（二）全年评级正面调整同比下降

四季度，评级机构共对25家发行人进行了27次评级调整（附

件 1），有 1 家发行人被列入负面观察名单。正面调整 23 家，均

为级别上调，其中 1 家发行人一次被上调 2 个子级，其余发行人

的级别上调均为 1 个子级；分机构看，上海新世纪、中诚信国际
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和大公国际的级别上调家数较多，分别有 6 家、4 家和 4 家。负

面调整 2 家，其中展望下调 1 家，另外联合资信在季度内分三次

对 1 家发行人累计下调 6 个子级（附件 2）。

2024 年度，评级机构共对 157 家发行人进行了 175 次评级

调整，同比减少 4.8%，有 10 家发行人被列入负面观察名单，有

2 家发行人被调出负面观察名单。正面调整 81 家，同比减少

17.35%，其中级别上调 78 家，展望上调 3 家；分机构看，上海

新世纪、联合资信、中诚信国际和中证鹏元级别上调家数较多，

分别有 18 家、14 家、11 家和 11 家。负面调整 76 家，同比增加

10.15%，其中级别下调 65 家，展望下调 11 家；分机构看，中证

鹏元、联合资信和中诚信国际级别下调家数较多，分别有 16 家、

16 家和 10 家。

（三）更换评级机构后级别上调率环比上升

四季度，共有 174 家发行人变更评级机构，与上季度持平，

同比减少 7 家。其中 13 家发行人的新承做评级机构所给级别高

于原级别，环比增加 8 家；上调率 7.43%，环比增加 4.56 个百分

点。标普（中国）、安融评级上调较多，分别上调 7 家和 3 家，

占其承做更换评级机构发行人家数的 87.5%和 9.38%；普策信评和

上海新世纪分别上调 2 家和 1 家，占新承接发行人的 100%和

11.11%。

2024 年度，共有 582 家企业更换评级机构，其中 26 家企业

新承做评级机构所给级别高于原级别，占比 4.47%，同比上升 1.49

个百分点。在变更评级机构后级别上调的企业中，标普（中国）

有 9 家，占其新承接企业家数的 90%；安融评级和普策信评各有
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4 家，分别占其新承接企业家数的 5.80%和 66.67%；上海新世纪

和大普信评各有 2家，分别占其新承接企业家数的 10%和 33.33%；

安泰评级、中北联信评、惠誉博华、联合资信和中证鹏元各有 1

家，分别占其新承接企业的 100%、100%、50%、2.04%和 0.68%。

（四）同一发行人级别不一致率与上季度基本持平

截至 2024 年 12 月 31 日，交易所市场和银行间市场共有 965

家发行人获得 2 个及以上评级机构出具的主体评级，占存续债券

发行主体的 17.10%；其中 62 家发行人的评级结果不一致，不一

致率为 6.42%，环比下降 0.07 个百分点。不一致的发行主体评级

多数相差 1 个子级，其中安融评级所评发行人主体级别高于其他

机构最多，有 10 家，占比为 23.25%；东方金诚有 9 家，占比为

2.54%；大公国际和标普（中国）各有 8 家，占比分别为 3.46 和

42.11%；上海新世纪有 7 家，占比为 4.19%；联合资信和中证鹏

元各有 6 家，占比分别为 1.56%和 1.68%；中诚信国际、普策信评

分别有 4 家和 2 家，占比分别为 0.74%和 100%；大普信评和远东

资信各有 1 家，占比分别为 50%和 3.33%。

（五）个体信用级别中枢维持在 aa-级

信用评级机构按照《关于促进债券市场信用评级行业健康发

展的通知》要求，在评级报告中披露个体信用状况和外部支持。

截至 2024 年末，个体信用状况分布于 aaa 级至 c 级，主要集中

在aaa级至a-级7档，占比92.27%；级别中枢aa-级，占比19.59%，

环比下降 0.2 个百分点。外部支持提升档数最高 9 档，主要集中

在 0-5 档，占比 94.70%。

二、从业人员情况和自律管理动态
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（一）评级人员数量稳定，5 年以上从业经验分析师占比同

比上升

截至 2024 年 12 月 31 日，16 家评级机构共有分析师 1707

人（附件 4），同比增加 66 人。从业经验在 3 年及以上的分析师

占比为 74.87%，同比提高 13.57 个百分点；5 年以上从业经验分

析师占比 49.97%，同比提高 5.37 个百分点。2024 年四季度，3

年及以上从业经验分析师人均业务量为 3.14 个。其中，东方金

诚人均业务量最多，为 4.58 个；其次是中证鹏元、大公国际和

联合资信，分别为 4.39 个、4.03 个和 3.65 个。

（二）交易商协会信用评级专业委员会持续发挥专家作用

2024 年，交易商协会信用评级专业委员会持续发挥“专家

智库”及“交流平台”职能，一是形成银行间债券信用评级业务

的尽职调查和质量检验两项操作指南，作为各评级机构评级作业

实践的参考标准；二是编写《中国债券市场信用评级年度报告

（2024）》，并召开会议就评级质量提升等议题进行交流；三是参

与对评级机构年度试评价的打分，促进市场建立完善以评级质量

为核心的声誉约束机制。

（三）证券业协会资信评级专业委员会发挥共建共治共享作

用

2024 年，证券业协会资信评级专业委员会充分发挥平台功

能，一是研究制定质量验证指引，制定证券市场资信评级质量验

证工作方案和格式化文本，明确验证指标计算标准，规范证券市

场资信评级机构质量验证工作；二是成员单位积极落实《2024

年重点工作及分工安排》，组织编制《跟踪评级示范实践》《评级
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机构公司债券涉诉案件年报》《证券评级行业生态研究报告》《评

级机构合规内控建设研究报告》及《提升评级机构国际话语权研

究报告》，加强重点、难点问题研究，提出相关政策建议。

（四）交易商协会强化评级监测与合规管理

2024 年，交易商协会加大对评级上调、更换评级机构上调

等情形的监测，并约见谈话评级机构 31 家次、现场问询评级机

构 1 家次，了解评级调整理由和评级模型使用情况，要求相关评

级机构严格落实评级自律管理规范，充分披露级别调整依据，保

障评级独立、客观，不得开展级别竞争。此外，交易商协会就加

大评级区分度、投资机构对评级使用情况等事项，对信用评级机

构和投资人开展调研，及时了解市场变化和机构业务发展动态。

（五）定期跟踪评级及时性整体较好，保持较高的按期披露

率

根据《银行间债券市场信用评级业务自律指引》，银行间市

场 11 家开展评级作业的信用评级机构对 21713 只债券、2301 家

发行人开展 2024 年度定期跟踪评级，按期披露率为 99.96%，同

比下降 0.01 个百分点。2 家评级机构未按期披露定期跟踪评级报

告，均已补充披露相关说明文件。评级机构加强信用风险跟踪监

测，共披露不定期跟踪评级报告 807 份，涉及 518 家发行人。另

外，因协商约定不再评级等原因，评级机构对 179 家发行人终止

评级。

根据《证券市场资信评级机构执业规范》及有关衔接工作安

排，交易所市场 14 家从事证券服务业务的评级机构对 21476 只

债券开展 2024 年度定期跟踪评级，开展主体评级定期跟踪 3998
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家次，按期披露率为 99.60%，同比增长 0.02 个百分点，未按期

披露的均已完成补充跟踪评级。评级机构加强信用风险跟踪监

测，共披露不定期跟踪评级报告 2083 份，涉及 952 家发行人。

另外，因协商约定不再评级等原因，评级机构对 208 家发行人终

止评级。

三、评级机构合规情况

2024 年，证监会、人民银行及其派出机构、证券业协会、

交易商协会对部分评级机构进行现场检查，突出风险导向、问题

导向，检查发现个别机构存在下列亟待改进的问题：

一是级别调整缺乏依据、信息披露不完整。个别项目未按照

评级方法模型标准，随意调升外部支持因素，评级依据不足；个

别项目未披露调级理由，评级报告缺失关键信息。二是尽职调查

不充分。个别机构对发行人重大风险要素核查不及时、不充分，

未获取支持评级打分依据的重要底稿，未及时启动不定期跟踪评

级揭示风险。三是合规内控还需进一步提升。个别机构评级项目

归档资料不完备，在评级作业管理上存在不规范的情形，如个别

项目的利益冲突审查时间晚于评级作业时间、项目组成员与信评

委成员存在交叉任职等，在人员和内控管理方面还需进一步加

强。

下一步，交易商协会和证券业协会将继续在监管部门的指导

下，协同加强评级行业自律管理。信用评级机构应当完善公司治

理和内部控制机制，不断优化评级技术体系，依法合规开展信用

评级业务，切实提升评级质量和投资者服务水平。
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附件：1.2024 年四季度公司信用类债券发行人评级调

整家数

2.2024 年四季度各评级机构主体级别上调、

下调分布

3.2024 年四季度变更评级机构后级别上调情况

4.2024 年四季度末评级机构分析师情况
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附件 1：

2024 年四季度公司信用类债券发行人评级调整家数

评级机构

主体评级 评级展望 正面调

整占该

机构业

务比重

负面调

整占该

机构业

务比重

列入信

用评级

观察名

单

调出信

用评级

观察名

单
上调 下调 上调 下调

安融评级

四季度 3 0 0 0 9.38% 0.00% 0 0

本年累

计
3 0 0 0 9.38% 0.00% 0 0

标普（中

国）

四季度 0 0 0 0 0.00% 0.00% 0 0

本年累

计
4 0 0 0 30.77% 0.00% 0 0

大公国际

四季度 4 0 0 0 1.07% 0.00% 0 0

本年累

计
7 7 0 0 1.60% 1.34% 0 0

大普信评

四季度 1 0 0 0 - - 0 0

本年累

计
1 0 0 0 - - 0 0

东方金诚

四季度 0 0 0 1 0.00% 0.14% 0 0

本年累

计
8 8 0 1 1.10% 1.24% 0 0

联合资信

四季度 3 1 0 0 0.23% 0.08% 0 0

本年累

计
14 16 2 6 1.22% 1.67% 0 1

上海新世

纪

四季度 6 0 0 0 1.18% 0.00% 0 0

本年累

计
18 6 0 1 3.54% 1.38% 2 0

远东资信

四季度 0 0 0 0 0.00% 0.00% 0 0

本年累

计
1 1 0 0 1.67% 1.67% 0 0

中诚信国

际

四季度 4 0 0 0 0.22% 0.00% 1 0

本年累

计
11 10 0 2 0.60% 0.65% 2 0

中债资信

四季度 0 0 0 0 0.00% 0.00% 0 0

本年累

计
0 1 0 0 0.00% 5.88% 0 0

中证鹏元

四季度 2 0 0 0 0.21% 0.00% 0 0

本年累

计
11 16 1 1 1.24% 1.76% 5 1
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附件 2：

2024 年四季度各评级机构主体级别上调分布
调整

前

调整

后

安融评

级

大公国

际

大普信

评

联合资

信

上海

新世纪

中诚信

国际

中证鹏

元

总

计

AA+ AAA 1 3 0 3 6 2 1 16

AA AAA 0 0 0 0 0 1 0 1

AA AA+ 1 1 1 0 0 1 1 5

AA- AA 1 0 0 0 0 0 0 1

2024 年四季度各评级机构主体级别下调分布
调整前 调整后 联合资信 总计

A+ BB+ 1 1
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附件 3：

2024 年四季度变更评级机构后级别上调情况

变更

前

变更

后

安融

评级

标普

（中

国）

大公

国际

东方

金诚

联合

资信

普策信

评

上海

新世

纪

远东

资信

中诚

信国

际

中证

鹏元

AA+ AAA 2 5 0 0 0 1 1 0 0 0

AA AA+ 1 1 0 0 0 1 0 0 0 0

A+ AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0

合计 3 7 0 0 0 2 1 0 0 0

承接的更换

评级机构发

行人家数

32 8 15 9 16 2 9 20 22 40

级别上调家

数占该机构

更换家数比

重

9.38% 87.50% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 11.11% 0.00% 0.00% 0.00%

附件 4：

2024 年四季度末评级机构分析师情况
分析师年限 5 年以上 3-5 年 1-3 年 1 年以下 合计

安融评级 18 12 8 6 44

安泰评级 3 4 2 9 18

标普（中国） 21 5 8 1 35

东方金诚 101 36 35 4 176

大公国际 53 20 46 21 140

大普信评 10 7 2 3 22

惠誉博华 13 2 2 0 17

联合资信 191 100 55 8 354

普策信评 4 8 5 0 17

上海新世纪 69 23 26 5 123

上海资信 28 3 0 1 32

远东资信 36 17 4 3 60

中北联信评 4 1 13 0 18

中证鹏元 80 59 48 17 204

中诚信国际 170 97 63 34 364

中债资信 52 31 0 0 83
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合计 853 425 317 112 1707


