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证券业协会
交易商协会业务通报

中证协发〔2026〕97 号

中国证券业协会 2026 年 6 月 4 日

2026 年第一季度债券市场
信用评级机构业务运行及合规情况通报

各信用评级机构：

为促进债券市场信用评级业务的规范健康发展，充分发

挥信用评级的风险揭示作用，中国银行间市场交易商协会

（简称“交易商协会”）和中国证券业协会（简称“证券业协

会”）就 2026 年第一季度债券市场 15 家信用评级机构1的业

1
统计范围包括安融信用评级有限公司（简称安融评级）、安泰信用评级有限责任公司（简称安泰评级）、

标普信用评级（中国）有限公司（简称标普（中国））、大公国际资信评估有限公司（简称大公国际）、

大普信用评级股份有限公司（简称大普信评）、东方金诚国际信用评估有限公司（简称东方金诚）、惠誉

博华信用评级有限公司（简称惠誉博华）、联合资信评估股份有限公司（简称联合资信）、上海新世纪资

信评估投资服务有限公司（简称上海新世纪）、远东资信评估有限公司（简称远东资信）、北京考拉信用

评估有限公司（简称考拉信评，原中北联信评）、中诚信国际信用评级有限责任公司（简称中诚信国际）、

中债资信评估有限责任公司（简称中债资信）、中证鹏元资信评估股份有限公司（简称中证鹏元）和广州

普策信用评价有限公司（简称普策信评）。
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务发展情况、从业人员情况和自律管理动态进行了总结。有

关情况具体如下：

一、业务发展情况

2026 年第一季度，公司信用类债券和金融债券2发行主

体合计 2145 家，其中 AA+级及以上发行人占比 82%；截至

2026 年 3 月 31 日，存续发行主体合计 6552 家，其中 AA+

级及以上发行人占比 59%（附件 1）。

（一）债券评级业务承揽量环比下降近两成，前三名机

构集中度环比微升

一季度，15 家评级机构共承揽债券产品评级 2487 只，

环比下降 17%，同比下降 5%；共承揽主体评级 2636 家，环

比下降 21%，同比上升 20%。从业务集中度看，排名前三的

评级机构业务量占比分别为 31%、22%和 14%，合计占比近

七成，环比上升 3 个百分点。

（二）一季度评级调整共 15 家，正面和负面评级调整

数量基本相当

一季度，评级机构共对 15 家发行人进行了 16 次评级调

整，调整家数同比持平。其中 1 家发行人（山东龙大美食股

份有限公司）被下调 4 个子级3；4 家发行人（闻泰科技股份

有限公司、航天宏图信息技术股份有限公司、郑州中瑞实业

集团有限公司、瑞茂通供应链管理股份有限公司）分别被下

调 2 个子级；其余级别调整均为 1 个子级（附件 3）。

2
由于地方政府债券、资产支持证券只有债项评级，无主体评级，因此存续发行人及主体评级分布仅统计

非金融企业债务融资工具、公司（企业）债、金融债市场情况。
3 由同一评级机构 2次下调 2个子级，合计 4个子级。
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评级机构正面调整48 家，同比持平，其中级别上调 7 家，

展望上调 1 家；联合资信和安融评级上调家数较多，分别有

4 家和 2 家。负面调整 7 家，同比持平，其中级别下调 7 家，

无展望下调；中诚信国际、联合资信和大公国际级别下调家

数较多，各有 2 家。此外，有 1 家发行人被列入负面观察名

单，2 家发行人被调出观察名单。

（三）更换评级机构后级别上调率为 10.7%，环比下降

1 个百分点

一季度，14 家发行人的新承做评级机构所给级别高于原

级别，环比减少 15 家；更换评级机构后级别上调率 10.7%，

环比降低 1 个百分点。从变更评级机构后级别上调家数来看，

普策信评、安融评级和安泰评级上调较多，分别有 6 家、3

家和 2 家。从上调家数占比5来看，大普信评、安泰评级和普

策信评占比较高，分别为 100%、100%和 50%。

（四）同一发行人级别不一致率为 5.4%，环比下降 2.2

个百分点

截至 2026 年 3 月 31 日，债券市场共有 854 家发行人获

得 2 家及以上评级机构出具的主体评级6，占存续债券发行主

体的 16%。其中 46 家发行人的评级结果不一致7，不一致率

为 5.4%，环比下降 2.2 个百分点。不一致的发行主体评级均

相差 1 个子级。其中普策信评、标普（中国）和安融评级所

4 包括级别上调和展望上调。
5 上调家数占比=变更评级机构后级别上调的发行人家数/新承接发行人家数。
6
统计委托评级结果。

7
同一发行人被多家评级机构出具级别，且各机构间级别不一致的，不重复计算。对中债资信的 AAA+和 AAA-

级别，纳入 AAA 级进行统计对比。
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评主体级别高于其他机构的发行人家数较多，分别有 17 家、

12 家和 8 家，占比8分别为 70.8%、40%和 12.9%。

二、违约率有关情况

从 2025 年各信用评级机构披露的非金融企业发行主体

的 1 年期平均累积违约率9来看（附件 5），多数评级机构的

级别与债券违约率呈反向关系，但大公国际、东方金诚、中

诚信国际、上海新世纪和中证鹏元所评 AA 级与 AA+级的违

约率出现倒挂。

三、从业人员情况和自律管理动态

（一）评级人员数量稳定，5 年以上从业经验分析师占

比上升10

截至 2026 年一季度末，15 家评级机构共有分析师 1603

人（附件 6），同比减少 30 人，环比减少 7 人。从业经验

3-5 年的分析师占比为 22%，同比减少 5 个百分点，环比减

少 1 个百分点；5 年以上从业经验分析师占比 57%，同比提

高 7 个百分点，环比提高 1 个百分点。

2026 年第一季度，15 家评级机构中 3 年及以上从业经

验分析师人均出具报告量为 3.0 个11。发行人付费业务模式评

级机构中，东方金诚、联合资信和中证鹏元人均出具报告量

最多，分别为 3.4 个、2.8 个和 2.6 个。

（二）证券业协会专委会研提 2026 年重点工作建议

8
占比=该机构出具的评级高于其他评级机构出具评级的主体家数/该机构所评获得多个评级的主体家数

*100%。
9 数据来源于各信用评级机构披露的《评级质量检验报告》，统计截至 2025 年末评级机构所评非金融企业

公司信用类债券发行人主体 2014 年-2025 年期间 1 年期平均累积违约率。
10
本部分数据来源于评级机构报备资料。

11
3 年及以上从业经验分析师人均出具报告量=本季度出具评级报告数量/3 年及以上从业经验分析师人数。
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2026 年 3 月，证券业协会固定收益与资信评级专业委员

会组织成员单位重点围绕科创债市场建设、REITs 市场发展、

评级行业人工智能技术运用、评级机构国际化发展等方面研

究提出 2026 年委员会重点工作建议。

（三）证券业协会推进相关自律规则制订工作

2026 年 3 月，证券业协会固定收益与资信评级专业委员

会组织部分成员单位，梳理《证券市场资信评级机构评级质

量验证指引》及配套示范实践的制订情况，研究提出下一阶

段工作建议。

（四）交易商协会对评级机构开展合规培训

2026 年 1 月，交易商协会对 11 家银行间市场信用评级

机构分批次开展合规培训，就近年来评级机构的典型违规案

例进行了讲解，对评级的独立性、评级质量控制等方面存在

的问题予以提示，要求评级机构在合规展业的基础上不断提

升评级质量和市场服务水平。

（五）交易商协会开展跟踪评级排查

2026 年 3 月，交易商协会对银行间债券市场 74385 只债

券 2025 年度跟踪评级的信息披露情况进行了排查，共发现 3

只债项未按期披露，按期披露率达 99.99%。交易商协会已督

导相关机构完成补充披露，并根据违规情形给予自律管理措

施。

（六）交易商协会评级专委会编写信用评级年度报告

2026 年 1 月 21 日，交易商协会评级专委会召开专题会

议，启动编写《中国债券市场信用评级年度报告（2026）》，
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11 家银行间市场信用评级机构参与会议。《中国债券市场信

用评级年度报告（2026）》将总结 2025 年全年债券市场信

用评级领域发展成果，传播评级行业最新动态，并就重点热

点专题进行研究。

下一步，两协会将在人民银行、证监会的指导下，进一

步研究完善债券市场信用评级机构联合市场化评价指标体

系，持续引导评级机构完善公司治理、强化内控管理、优化

评级方法、提升评级质量、积累声誉资本，助力多层次债券

市场高质量发展。

附件：1.2026 年一季度末存续发行人主体级别分布情

况

2.2026 年一季度公司信用类债券发行人评级调

整家数

3.2026 年一季度各评级机构主体级别上调、

下调家数分布

4.2026 年一季度变更评级机构后级别上调情况

5. 2025 年评级机构所评公司非金融企业发行主

体 1 年期平均累积违约率

6.2026 年一季度末评级机构分析师情况



7

附件 1

2026 年一季度末存续发行人主体级别分布情况

信用等

级

公司（企业）债
非金融企业债务

融资工具
金融债 信用债12

发行人

家数

占比

（%）

发行人

家数

占比

（%）

发行人

家数

占比

（%）

发行人

家数

占比

（%）

AAA 1222 23.86% 1180 36.68% 225 49.23% 1766 26.95%
AA+ 1637 31.96% 1221 37.95% 87 19.04% 2097 32.01%
AA 1680 32.80% 708 22.01% 34 7.44% 1928 29.43%
AA- 209 4.08% 10 0.31% 45 9.85% 262 4.00%
A+ 74 1.44% 2 0.06% 48 10.50% 122 1.86%
A 29 0.57% 0 0.00% 8 1.75% 37 0.56%
A- 13 0.25% 0 0.00% 2 0.44% 15 0.23%

BBB+ 2 0.04% 0 0.00% 0 0.00% 2 0.03%
BBB 10 0.20% 1 0.03% 3 0.66% 13 0.20%
BBB- 3 0.06% 0 0.00% 0 0.00% 3 0.05%
BB+ 7 0.14% 1 0.03% 0 0.00% 7 0.11%
BB 5 0.10% 4 0.12% 0 0.00% 8 0.12%
BB- 1 0.02% 0 0.00% 1 0.22% 2 0.03%
B+ 2 0.04% 1 0.03% 0 0.00% 2 0.03%
B 4 0.08% 0 0.00% 0 0.00% 4 0.06%
B- 2 0.04% 0 0.00% 0 0.00% 2 0.03%

CCC 2 0.04% 0 0.00% 0 0.00% 2 0.03%
CC 8 0.16% 0 0.00% 0 0.00% 8 0.12%
C 100 1.95% 47 1.46% 0 0.00% 117 1.79%

无评级 112 2.19% 42 1.31% 4 0.88% 155 2.37%
合计 5122 100.00% 3217 100.00% 457 100.00% 6552 100.00%

12
对在不同市场发行债券的同一发行人进行去重。
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附件 2

2026 年一季度公司信用类债券发行人评级调整家数13

评级机构

主体评级 评级展望 正面调

整占该

机构业

务比重

负面调

整占该

机构业

务比重

列入信

用评级

观察名

单

调出信

用评级

观察名

单
上调 下调 上调 下调

安融评级 2 0 0 0 5.41% 0.00% 0 0

中诚信国际 1 2 1 0 0.10% 0.10% 1 1

联合资信 4 2 0 0 0.38% 0.19% 0 0

上海新世纪 0 1 0 0 0.00% 0.28% 0 0

中证鹏元 0 0 0 0 0.00% 0.00% 0 1

大公国际 0 2 0 0 0.00% 0.76% 0 0

13
统计含相关债券的担保机构。
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附件 3

2026 年一季度各评级机构主体级别上调家数分布
调整前 调整后 安融评级 中诚信国际 联合资信 总计

AA+ AAA 1 1 2 4
AA AA+ 1 0 2 3

2026 年一季度各评级机构主体级别下调家数分布14

调整前 调整后 中诚信国际 联合资信 上海新世纪 大公国际 总计

AA+ AA- 0 0 0 1 1
AA AA- 0 0 1 0 1
AA A+ 0 0 0 1 1
AA- A 1 0 0 0 1
A- BB+ 0 1 0 0 1

BBB BB+ 1 0 0 0 1
CCC CC 0 1 0 0 1

14
在季度内被多次下调级别的发行人，按照季度初和季度末的级别变动情况统计。
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附件 4

2026 年一季度变更评级机构后级别上调情况

变更前 变更后 安融评级 安泰评级 标普（中国） 大公国际 大普信评 普策信评

AA+ AAA 1 1 1 1 1 5

AA AA+ 2 1 0 0 0 1

合计 3 2 1 1 1 6

承接的更换评级机

构发行人家数
23 2 3 13 1 12

级别上调家数占该

机构更换家数比重
13.04% 100.00% 33.33% 7.69% 100.00% 50.00%
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附件 5

2025年评级机构所评公司非金融企业发行主体 1年期

平均累积违约率15

评级机构 大公国际 东方金诚 联合资信 上海新世纪 中诚信国际 中证鹏元

AAA 0.27% 0.11% 0.14% 0.00% 0.10% 0.00%

AA+ 0.29% 0.14% 0.26% 0.12% 0.14% 0.09%

AA 0.26% 0.00% 0.31% 0.06% 0.11% 0.05%

AA- 0.46% 0.00% 0.76% 0.73% 0.59% 0.26%

15 数据来源于各信用评级机构披露的《评级质量检验报告》，统计截至 2025 年末评级机构所评非金融企业

公司信用类债券发行人主体 2014 年-2025 年期间的 1 年期平均累积违约率。部分机构暂无受评企业违约，

故未列示相关违约率统计情况；各机构 AA-级以下发行人样本量较少，亦未列示相关级别违约率情况。此

外，各机构暂无金融债发行主体违约情况，未就金融类评级违约率进行列示。
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附件 6

2026 年一季度末评级机构分析师情况

分析师年限 5 年以上 3-5 年 1-3 年 1 年以下 合计

安融评级 21 17 5 17 60
安泰评级 8 2 3 1 14

标普（中国） 15 3 1 0 19
大公国际 54 27 40 15 136
大普信评 17 1 4 0 22
东方金诚 119 37 22 4 182
惠誉博华 9 0 0 0 9
考拉信评 1 8 8 0 17
联合资信 210 61 31 21 323
普策信评 6 8 1 2 17

上海新世纪 71 25 13 6 115
远东资信 46 19 3 2 70

中诚信国际 165 86 45 16 312
中债资信 72 15 0 0 87
中证鹏元 105 41 41 33 220

合计 919 350 217 117 1603


